TRANSFINANCE a.s.

Vyroc¢ni zprava
za rok 2011



Ceska ekonomika v roce 2011 ve srovnani s rokem 2010 narostla — méfeno vyvojem HPD o 1,7 procenta
ve stalych cenach, ovsem mezictvrtletni prirtstky byly zaznamenany pouze v prvnim pololeti, coz byl
nepochybné pozitivni signal, bohuzel ve druhém pololeti zacala ekonomika postupné ztracet dech
a tempo rastu ovladla klesajici tendence.

PrestoZze nejvétSim tahounem ceské ekonomiky byla zahraniéni poptavka, jeji pozitivni prispévek se
postupné snizuje. Zhor3ujici se vnéjsi prostiedi se nadale nepriznivé projevuje i na vykonnosti doméciho
hospodafstvi. Vyvoj HDP negativné ovliviiuji i vydaje na kone¢nou spotiebu domaécnosti. Cesti
spotiebitelé si totiz stale kontroluji vydaje a vytvari Gspory.

Velmi vyznamnym sektorem v roce 2011 byl tradi¢né automobilovy, zpracovatelsky primysl, pri¢cemz
i zde se meziro¢ni prirastky snizovaly. Stabilné nadpriamérné vysledky vykazovalo také odvétvi dopravy
a skladovani, naopak zasadné klesla ekonomicka vykonnost stavebnictvi.

V pribéhu celého roku 2011 zistavaly zakladni Grokové sazby na velmi nizkych Grovnich, nicméné ochota
bank ptjéovat podnikatelskému segmentu se nijak vyrazné nezmeénila. | pies obecné pozitivni oc¢ekavani
podnikového sektoru, doslo v roce 2011 po slibném prvnim pololeti ke zpomalovani ristu HDP v pololeti
druhém. Stale se jeSté projevuji dopady zptisobené hospodarskou krizi, coz je napriklad Ccitelné
z vysokého poctu insolvencénich fizent.

Factoring ve svété

Po roce 2010, kdy se opét svétovy mezinarodni factoring vratil k silnému ristovému trendu, zaznamenal
také rok 2011 dalSi narust.

Clenové Factors Chain International (FCl), nejvétsi svétové factoringové asociace, jehoZ jsou
TRANSFINANCE a.s. dlouholetym ¢lenem, vykazali v roce 2011 podle piedbéznych vysledkd meziro¢ni
nartist mezinarodniho factoringu ve vysi 20 %.

Nejvetsi procentni narasty exportniho factoringu v rdmci FCI zaznamenaly evropské zemé (+ 32 %),
nasledné Jizni Amerika (+ 27 %) a Afrika (+ 21 %). OvSem v nominalnich hodnotéach jiz tradi¢né vévodi
silny asijsky trh.

V importnim factoringu byly lidrem v absolutnim vyjadieni opét evropské zemé (9 098 mil. EUR).
V procentnim vyjadieni nejvétsiho nartstu obsadily prvni tfi mista Jizni Amerika (+ 94%), zemé Blizkého
vychodu (+ 61 %) a nasledovaly evropské zemé (+ 25 %).

(Zdroj: FCI Horizons Magazine, birezen 2012)
Factoring v Ceské republice

Po neptiznivych dopadech globalni hospodarske krize v minulych letech, se trh v roce 2010 stabilizoval
a v roce 2011 vykazoval dalSi stoupajici tendence. Budeme-li srovnavat factoring v Ceské republice oproti
vyvoji ve svété, pak si i nadale dlouhodobé udrzuje vyssi ristovou hladinu a to zejména v mezinarodnim
obchodé.

Factoringovy trh v Ceské republice zachycuje vyvoj obratu élenti Asociace factoringovych spoleénosti.
Celkovy obrat realizovany témito ¢leny za rok 2011 zaznamenal nartst o 14 % oproti roku 2010, a byl tedy
ve znameni oZiveni trhu. Factoringovy trh v prvnim pololeti 2011 zaznamenal oproti prvnimu pololeti
roku 2010 rust vice nez 23% (TRANSFINANCE a.s. témér 33%). Pokles rastu v druhém pololeti —
factoringovy trh v Ceské republice 6,2% riist (TRANSFINANCE a.s. 7,1%) byl velmi vyrazny a prakticky
kopiroval vyvoj ristu (poklesu) HDP v Ceské republice za jednotliva &tvrtleti roku 2011.  Objem
postoupenych pohledavek v nominalnim vyjadteni piesahnul 131 miliard korun. Na celkovém objemu si
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dosahl témér ¢tvrtinového podilu (TRANSFINANCE a.s. 55%).

Vroce 2011 ohlasily dvé spoleénosti (NLB factoring a.s. a COFACE spol. sr.0.) ukonceni své
podnikatelské ¢innosti. Zadny vyznamny hra¢ na trhu neoznamil vstup do tohoto podnikatelského
segmentu. Na ¢eském factoringovém trhu k Zzddnym zasadnim zméndm v trznich podilech jednotlivych
spoleénosti nedoslo, pouze se upevnila vedouci pozice CS factoringu a.s. TRANSFINANCE a.s. si i nadéle
udrzuji tfeti pozici na ¢eském trhu, coz vedeni spolec¢nosti povazuje za velky Uspéch.

2



Profil spole¢nosti

TRANSFINANCE a.s. se fadi mezi tii nejvétsi factoringové spole¢nosti v Ceské republice a zaujimaji
dominantni postaveni v mezindrodnim factoringu, kde do$lo zejména k vyraznym narastim za rok 2011.

Zakladni kapital spolec¢nosti ¢ini 112 mil. K& Na konci cervence roku 2011 doslo ke zméné vlastnické
struktury a nyni ma spolecnost pouze jednoho 100% vlastnika, polskou BRE Bank SA. Strategickym
akcionairem BRE Bank SA s vice nez 70% podilem je Commerzbank AG, Némecko.

Od svého zaloZeni v roce 1991 je akciovad spolecnost TRANSFINANCE a.s. ¢lenem nejvétsi svétové
asociace factoringovych spolecnosti — Factors Chain International a je také zakladajicim ¢lenem Asociace
factoringovych spolec¢nosti CR.

Vysledky spoleénosti

Pozitivni trendy nastartované jiz v druhém pololeti roku 2010 se projevily i v roce 2011, coZ potvrzuje
i nartst pololetnich hodnot dokonce o 33 % vysSich nez v roce 2010 a celkovy ro¢ni obrat o témér 19 %
vys8i nez v predchazejicim roce. To predstavuje rast o 5 p.b. vyssi, nez byl rist celého factoringového
trhu.

Spole¢nost dosahla v domacim factoringu celkového obratu témér 8,8 mld. K¢, coz znamenalo meziroc¢ni
pokles o 11 %. Z celkového roc¢niho obratu spoleénosti tvoril doméci factoring 48 %. Tradi¢né prevazuje
regresni forma factoringu. PloSné rozlozeni klientského portfolia napti¢ odvétvimi dokézalo bezpecné
kompenzovat vykyvy obratu v jednotlivych segmentech ekonomiky.

V exportnim factoringu roku 2011 zaznamenala spolec¢nost vyrazny nartst. Vysledkem bylo vice nez 55%
zvySeni objemu na vice nez 7 mld. K¢. Spole¢nost je dlouhodobé zamérend na mezinarodni obchod
asnazi se vtéto oblasti svym klientim pomoci nejen poskytnutym financovanim, ale i zkuSenosti
v oblasti obchodnich podminek, inkasa pohledavek, event. jejich vymahani. 1 nadale pokracuje
spolupréce s Ceskou exportni bankou pro podporu exportu malych a stfednich podnikd. Stale panuje
nejistota ve vyhledavani solidniho partnera nabizejiciho zajisténi kreditniho rizika a rozkladani rizika
v této oblasti.

Nejvétsi narist byl zaznamenan v importnim factoringu, kde doslo v meziroénim srovnani dokonce az
k 152% navySeni obratu témér na 2,5 mld. K¢. Diky stabilnim kontaktim se svymi zahraniénimi partnery
vramci FCI adlouholeté zkuSenosti spolecnosti se podarilo dosahnout vice nez 59% trzniho podilu
v tomto odvétvi a jsme absolutni jednickou na trhu.

TRANSFINANCE a.s. v roce 2011 odkoupila celkem za 18,314 miliard korun pohledavek.

Situaci na penéznim trhu ovlivnily poZadavky na ptrimérenost kapitalu jak ze strany evropskych, tak
i narodnich regulacnich organi. To se projevilo jednak tlakem na vynosnost poskytnutych prostiedka
a u nékterych bank omezenym ptistupem k likvidité. Tato situace spolec¢nosti nahrala a feSeni provozniho
financovani formou factoringu se tak stalo pro mnohé podniky nejen stabiliza¢nim prvkem, ale
i mozZnosti, jak diky témto prostfedkiim dosahnout opétovného ristu. Diky tomu se podaftilo spole¢nosti
ziskat i klienty, jejichZ obor podnikani nebyl v minulosti pro vyuzivani factoringu typicky (automobilovy
a chemicky pramysl).

Spolec¢nost v minulém roce provedla oddéleni svého informacéniho systému od dtive vyuzivaného systému
skupiny. Oddéleni probéhlo bez jakychkoliv problémi a klienti tuto zménu nepocitili. Vyélenéni systému

spoleénosti umozni implementovat vy3$i verzi systému a jeSté zvysit standard klienti v pFistupu
k informacim a detailnim ptehledim o dénich na svych Gctech.

Dislednym monitoringem rizika a selekci potencionalnich klientd neutrpéla spole¢nost v roce 2011
vyznamnou ztratu a zvySena tvorba opravnych polozek oproti planu jen potvrdila konzervativni pristup
ve vyhodnocovani rizika, ktery byl pfijat jiz v roce 2010.

Realizaci vySe uvedenych procestt vroce 2011 spole¢nost splnila planovany objem postoupenych
pohledavek a vysi hospodarského vysledku pied tvorbou opravnych poloZzek a na seznam problémovych
ptipadt neptibyla Zddna nova zasadni polozka.



Diky efektivnimu tizeni cash-flow a sladéni splatnosti zavazkt a pohledavek spoleénosti, doslo k zajisténi
likvidniho rizika. Ménové riziko je i nadale eliminovano déslednym fizenim a zarovnavanim meénovych
pozic k ochrané pred pripadnymi vykyvy ménovych kurzi. Z dosavadnich zku$enosti kolisavého vyvoje
meénovych kurzi v poslednich letech se tato taktika osvédéila. Vzhledem ke kratkodobé povaze penéznich
aktiv a pasiv spolec¢nosti vychazi konstrukce vysledné Urokové sazby na nakladové i vynosové strané ze
zédkladnich trznich sazeb pro dané meény a obdobi. Tim jsou eliminovany piipadné dopady na
hospodaieni spoleénosti v disledku zmén zakladnich sazeb.

Hlavni ekonomické ukazatele spole¢nosti k 31. prosinci 2011: bilanéni suma spolecnosti se ustalila na
hodnoté 3,43 mld. K¢ (2010: 3,34 mid. Ké). Vysledek hospodateni spolecnosti pired zdanénim cinil
25,497 mil. K¢ (2010: -63 mil. K¢) a vysledek hospodareni po zdanéni 16,588 mil. Ké (2010: - 40,3 mil.
K¢&). Uéetni zisk roku 2011 bude zahrnut do nerozdé&leného zisku let piedchozich.

Vyhled do budoucna

V roce 2012 spole¢nost ocekéavéa daldi nartist obchodt proti predchozimu obdobi. Reseni provozniho
financovani formou factoringu slouziciho ke stabilizaci firemni cash-flow, vyuzily vroce 2011
i spolec¢nosti, které byly v minulosti financovany vyhradné bankovnimi Gvéry (automobilovy pramysl,
strojirenstvi apod.)

Pfi navrhovani planu spolec¢nosti pro rok 2012 si predstavenstvo spole¢nosti stanovilo dva cile — zvyseni

objemu postoupenych pohledavek o 10 % oproti roku 2011 a vynosnost kapitalu vy3si témér 15 %.
Prioritou, respektive cilem vedeni spolecnosti jsou:

- rust spolec¢nosti pfi zachovani akceptovatelnych rizikovych néakladi.

- udrZeni stavajiciho portfolia klientd, které se osvédcilo z hlediska objemu obchodii, vynost i nizsiho
rizika.

- zlepSeni sluzeb klientim spodéivajicim zejména ve vyuziti veSkerych moZnosti poskytovanych
stavajicim informacnim systémem - informace o stavu inkasovanych pohledavek.

- sestaveni a stabilizace tymu ftizeni rizika, disledné fizeni rizika, aktivni monitoring rizik a vcéasné
teSeni problémovych ptipadi, ochrana pied podvody.

- dalsi rozvoj ve spolupréci s bankovnimi domy, které nevlastni factoringovou spolecnost.

- vzdélavani zaméstnanca spolec¢nosti, zlepSeni jazykové vybavenosti, zapojeni do systému vzdélavani
v ramci FCI.

- udrZeni vedouci pozice v oblasti mezindrodniho factoringu, zejména u importu, aktivnéjsi zapojeni
v oblasti spoluprace s partnery v ramci FCI a to jak u exportu, tak i importu zboZi ¢i sluzeb.

Predstavenstvo spolec¢nosti touto cestou vyjadiuje diky svym obchodnim partnerim, ¢lentm dozoréi
rady, zdstupcim akcionafa a zaméstnancim spolec¢nosti. VSichni maji velky podil na pozitivnim vysledku
roku 2011.

Na zavér chci vyslovit sviij obdiv viem, ktefi se i pres Uskali a nelehka obdobi, ktera v podnikani jsou,

doké&zi uplatnit na ¢eském i zahrani¢nim trhu se cti. VSem bych rada poptéla hodné zdravi a vie dobré
v osobnim i pracovnim Zivote.

V Praze 2. dubna 2012

JUDr. Ing. Jana Némeckova
Fledseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora
akcionari spoleénosti TRANSFINANCE a.s.

Zprava o Uéetni zavérce

Ovérili jsme priloZzenou Gcetni zavérku spolecnosti TRANSFINANCE a.s., identifikacni ¢islo 15272028,
se sidlem Kftizikova 237/36a, Praha 8 (dale ,,Spolecnost®), tj. rozvahu k 31. prosinci 2011, vykaz zisku

a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a ptehled o penéznich tocich za rok 2011 a ptilohu,
véetné popisu podstatnych Gcetnich pravidel (dale ,,ucetni zavérka®).

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za Gcetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi piredpisy a za takové vnitfni kontroly, které povaZzuje za nezbytné pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zaklad€é provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v G¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na Gsudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v Géetni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pti posuzovéani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnittnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenosti Gc¢etnich odhadt provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme piesvéddeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatec¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadient
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinska 40/466, 120 00 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

AdANL C laSla 2R97 A cnTnami anditaralninh enalaXnact o amans anditart PaclA ranohlibng nad anrduninim Xiela 021
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Akcionar spoleénosti TRANSFINANCE a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o Uéetni zavérce (pokracovani)

Vyrok

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financ¢ni pozice Spolec¢nosti

k 31. prosinci 2011, jejiho hospodaieni a penéznich toki za rok 2011 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
piedpisy.

Zprava o jinych zakonnych pozadavcich

Zpréava o vyroéni zpravé

Dale jsme ovéftili soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyroéni zprave Spoleénosti za rok

koncici 31. prosince 2011 s Ucetni zavérkou, ktera je obsazena v této vyrocni zpravé na stranach 8 - 26.
Za spravnost vyroéni zpravy odpovida statutarni organ Spolecnosti. NaSim ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou
Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme povinni naplanovat a provést
ovéreni tak, abychom ziskali primérenou jistotu, Ze ostatni informace obsazené ve vyrocni zprave,
které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou Gcéetni zavérkou. Jsme presvéddéeni, Ze provedené ovéreni
poskytuje priméreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naSeho nézoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé Spolecnosti za rok

koncici 31. prosince 2011 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou Gcetni zavérkou.

Zpréava o ovéreni zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku priloZzené zpravy o vztazich mezi Spoleénosti a jeji ovladajici osobou
a mezi Spolecnosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok konéici

31. prosince 2011 (dale ,,Zprava™). Za Uplnost a spravnost Zpravy odpovida statutarni organ
Spolecnosti. Nasi tlohou je vydat na zakladé provedené proveérky stanovisko k této Zprave.



-

pwc

Akcionar spoleénosti TRANSFINANCE a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o jinych zakonnych pozadavcich (pokraéovani)

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich (pokracovani)

Rozsah ovéreni

Ovéteni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem ¢&. 56 Komory auditort Ceské republiky.
V souladu s timto standardem jsme povinni napldnovat a provést provérku s cilem ziskat omezenou
jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena ptredevsim na
dotazovani zaméstnancti Spolecnosti, na analytické postupy a vybérovym zptisobem provedené
provéreni vécné spravnosti Udaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme
neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v Udajich uvedenych ve

Zpréaveé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

2.dubna 2012
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TRANSFINANCE a.s.

Zprava nezavislého auditora
a Ucetni zavérka

31. prosince 2011



TRANSFINANCE a.s.

Sidlo: Krizikova ulice 237/36a, Praha 8
Identifikacni ¢islo: 15272028

Pravni forma: akciovéa spole¢nost

Predmét podnikani: factoring

Datum Gcetni zavérky: 31. prosince 2011
Datum sestaveni Ucetni zavérky: 2. dubna 2012

Rozvaha
k 31. prosinci 2011
Pozn. 2011 2010
(tis. Ké&) prilohy Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA
B. Dlouhodoby majetek 68 239 - 37258 30981 29872
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 3 56 111 - 27 490 28 621 27 256
B.I. 3. Software 47798 - 27490 20 308 23493
7. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 8313 0 8313 3763
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 4 12128 -9768 2360 2616
B.11. 2. Stavby 2172 -2138 34 323
3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 9311 -7630 1681 1648
6.  Jiny dlouhodoby hmotny majetek 645 0 645 645
C. Obézna aktiva 3764 456 - 365 549 3398 907 3307199
C. 1l Dlouhodobé pohledavky 5,10 23987 o] 23987 26 573
C.11. 8.  OdloZena danové pohledavka 23987 0 23987 26 573
C. 11l Kratkodobé pohledavky 5 3730 251 - 365 549 3364702 3276741
C. I 1. Pohledavky z obchodnich vztahi 3708 701 - 365549 3343152 3265678
6.  Stat— danové pohledavky 0 0 0 10532
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 477 0 477 531
8.  Dohadné ucty aktivni 1 0 1 0
9.  Jiné pohledavky 21072 0 21072 0
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 21 10 218 0 10218 3885
C.IV. 1. Penize 261 0 261 226
2. Uéty v bankach 9957 0 9957 3659
D. Casové rozliseni 1336 0 1336 1182
D. 1. 1. Néklady pristich obdobi 1336 0 1336 1182
AKTIVA CELKEM 3834 031 - 402 807 3431224 3338 253




TRANSFINANCE a.s.
Ucetni zavérka
Rok konéici 31. prosince 2011

Pozn. 2011 2010
(tis. Ké) prilohy Netto Netto
PASIVA
A. Vlastni kapital 6 272479 255 891
Al Zakladni kapital 112 000 112 000
Al 1. Zakladni kapital 112 000 112 000
ALl Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18 060 18 060
ALl 1. Z&konny rezervni fond 18 060 18 060
A V. Vysledek hospodatreni minulych let 125831 166 110
A. V. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 125831 166 110
A. V. Vysledek hospodaieni béZného Géetniho obdobi 16 588 -40 279
B. Cizi zdroje 3158572 3082194
B. I Rezervy 780 [0)
B.I. 4. Ostatni rezervy 780 0
B. 1ll. Kratkodobé zavazky 7 1520 091 1408 569
B.11I. 1 Z&vazky z obchodnich vztaht 1509 559 1400 416
5 Z&vazky k zaméstnanctim 520 516
6. Z&vazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 427 427
7 Stat — dariové zavazky 1862 1952
10. Dohadné ¢ty pasivni 7223 5241
11 Jiné zavazky 500 17
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 8 1637701 1673625
B.IV. 2. Kréatkodobé bankovni Gvéry 1637701 1673 625
C. Casové rozligeni 173 168
C.L 1 Vydaje ptistich obdobi 173 168
PASIVA CELKEM 3431224 3338 253
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Vykaz zisku a ztraty

Vs -

za rok kongéici 31. prosince 2011

Pozn.

(tis. Ké) prilohy 2011 2010
1. Vykony 12 81570 73921
1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 81570 73921

B. Vykonova spotieba 13 27035 24784

B. 1.  Spotieba materialu a energie 1498 1530

2. Sluzby 25537 23254

+ Ptidana hodnota 54 535 49137
C. Osobni naklady 15 17 851 17 628
C. 1. Mzdové naklady 12792 12 556
2. Odmény ¢lenim organi spolecnosti a druzstva 360 360

3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 4273 4169

4.  Socialni naklady 426 543

D. Dané a poplatky 10 2587 2015

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3,4 4622 4265
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 11 343 0
1. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 343 0

F. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 3,4 83 0

F. 1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 83 0

G. Zména rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 5 21289 88 065
V. Ostatni provozni vynosy 12 6 646 4 886

H. Ostatni provozni naklady 14 28 692 38922
* Provozni vysledek hospodaieni - 13600 - 96 872
1X. Vynosy z piecenéni derivat 7 0

L. Néaklady z ptecenéni derivati 507 0
X. Vynosové Uroky 12 75334 62 054

N. Nakladové uroky 8 32460 26 911
XI. Ostatni finanéni vynosy 16 107 810 150 351

O. Ostatni finanéni néklady 17 111 087 151 626
* Finanéni vysledek hospodaieni 39 097 33868

Q. Dari z prijmi za béZznou ¢innost 10 8909 -22725

Q. 1. -splatna 6323 4090

2. -odloZena 2586 - 26 815
il Vysledek hospodaieni za Géetni obdobi (+/-) 16 588 -40 279
faaieial Vysledek hospodaieni pired zdanénim 25 497 - 63004
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TRANSFINANCE a.s.
Piehled o zménéch vlastniho kapitalu
Rok konéici 31. prosince 2011

Piehled o zménach vilastniho kapitalu

za rok kongéici 31. prosince 2011

Zakonny
Pozn. Zakladni rezervni Nerozdéleny
(tis. Ké) prilohy kapital fond zisk Celkem
Zustatek k 1. lednu 2010 112 000 17 850 166 320 296 170
Ptidél do rezervniho fondu 6 0 210 -210 0
Vysledek hospodaieni za Géetni obdobi 0 0 -40279 -40 279
Zustatek k 31. prosinci 2010 112 000 18 060 125 831 255 891
Vysledek hospodaieni za Géetni obdobi 6 0 0 16 588 16 588
Zustatek k 31. prosinci 2011 112 000 18 060 142 419 272 479
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Prehled o penéznich tocich

Vs -

za rok kongéici 31. prosince 2011

Pozn.
(tis. Ké) prilohy 2011 2010
Penézni toky z provozni éinnosti
Uéetni zisk (+) / ztrata (-) z bézné &innosti pied zdanénim 25497 - 63004
Al Upravy o nepenézni operace: 3793 89174
All Odpisy stalych aktiv, odpisy pohledavek 3,4,14 24833 36 252
A.l.2  Zména stavu opravnych polozek a rezerv 5 21594 88 065
A.1.3  Zisk (-) z prodeje stalych aktiv -260 0
A.l5  VyGétované vynosové (-) Uroky 8,12 -42 874 -35143
A.1.6  Upravy o ostatni nepen&Zni operace 9 500 0
A* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pired zdanénim,
zménami pracovniho kapitalu 29 290 26 170
A2 Zmeény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu: -29425 -88 461
A.2.1l  Zména stavu pohledavek a pfechodnych U¢ta aktiv 5,21 - 140 452 91414
A.2.2  Zména stavu kratkodobych zavazki a prechodnych Géti pasiv 7 111 027 -179 875
Ax* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pired zdanénim -135 -62291
A3 Uroky vyplacené - 32460 - 26239
A4 Uroky pfijaté 75334 62 054
A5 Zaplacena dar z pfijmi za béznou ¢innost 4989 1905
A***  Cisty penézni tok z provozni éinnosti 47728 -24571
Penézni toky z investiéni ¢innosti
B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 3,4 -5814 - 4651
B.2 Prijmy z prodeje stalych aktiv 12 343 0
B**  Cisty penéZni tok z investiéni éinnosti -5471 -4 651
Penézni toky z finanéni ¢innosti
c1 Zména stavu dlouhodobych a kratkodobych zavazki 13679 - 118 650
C.2 Zména stavu vlastniho kapitalu:
cr*  Cisty penézni tok z finanéni &innosti 13 679 - 118 650
Cisté zvyZeni / snizeni pené&znich prostiedki a penéznich
ekvivalenti 55 936 -147872
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti 21
na podatku roku - 153 758 -5886
Stav penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalenta 21
na konci roku -97822 - 153 758
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TRANSFINANCE a.s.
Pfiloha Ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2011

1. VSeobecné informace

1.1. Zakladni informace o Spoleénosti

TRANSFINANCE a.s. (dale ,,Spoleé¢nost®) je pravnicka osoba, akciovéa spolec¢nost, ktera byla zaloZzena
zakladatelskou listinou dne 21. ledna 1991 a byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 5. dubna 1991 a jeji
sidlo je K¥izikova 237/36a, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Hlavnim predmétem podnikéani Spole¢nosti
je factoring. Identifikaéni ¢islo Spoleénosti je 152 72 028.

K 31. prosinci 2011 je Spolec¢nost plné vlastnéna spolecnosti BRE Bank SA, Polsko. K 31. prosinci 2010
byla vlastnéna spole¢nostmi Intermarket Bank AG, Rakousko (50 %) a BRE Bank SA, Polsko (50 %).
Dne 29. ¢ervence 2011 doslo na zakladé dohody akcionéait k pievodu vlastnictvi 50% podilu Spole¢nosti
z Intermarket Bank AG, Rakousko na BRE Bank SA, Polsko.

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2011 a 2010 bylo nasledujici:

Jméno Funkce Poznamka
JUDr. Ing. Jana Némeckova predseda jmenovana 14. zari 2009
Ing. Tomas Vogl ¢len jmenovan 14. zaii 2009

Dne 2. Ginora 2012 byl zvolen dozor¢i radou pan Robert Molnar za ¢lena predstavenstva Spolecénosti.

SloZeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2011 bylo nésledujici:

Jméno Funkce Poznamka

Henryk Okrzeja piedseda jmenovan 3. srpna 2011
Dariusz Adam Ste¢ ¢len jmenovan 3. srpna 2011
Ryszard Rychter ¢len jmenovan 7. ¥ijna 2008
Maciej Janusz Bienikowski ¢len jmenovan 22. fijna 2011

Panové Theoderich S. Hibler a Gerald Gratzer, kteti byli predsedou, resp. ¢lenem dozorci rady
k 31. prosinci 2010, abdikovali z funkce predsedy, resp. ¢lena dozor¢i rady 3. srpna 2011.

Spolecnost je rozdélena na Sest oddélenti, jejichz vedouci podléhaji ptimo predstavenstvu Spolec¢nosti.
Jednotlivymi oddélenimi jsou:

oddéleni vztahti se zakazniky,
oddéleni financi a administrativy,
oddéleni vztahti s odbérateli,
oddéleni rizeni rizik,

oddéleni prodeje,

oddéleni spravy dat.

2. Uéetni postupy
2.1. Z&kladni zasady zpracovani Gc¢etni zaverky

Udetni zavérka je sestavena v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a je sestavena
v historickych cenéach. Derivéaty jsou vykazany v redlné hodnote.

VSechny Gdaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni
uvedeno jinak.

2.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotny majetek, jehoZ doba pouZzitelnosti je delsi nez 1 rok a potizovaci cena pirevysuje 60 tis. K¢ za
poloZku, je povazovén za dlouhodoby nehmotny majetek.
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Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v porizovacich cenach, které zahrnuji cenu porizeni a naklady
s jeho potizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpist na zakladé jeho
predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim zptisobem:

Dlouhodoby nehmotny majetek Predpokladana doba Zivotnosti

Software 4 -8 let

Pokud ztistatkova hodnota aktiva piesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je jeho
zGistatkova hodnota sniZzena na tuto ¢astku prostrednictvim opravné polozky.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Hmotny majetek, jehoz doba pouZitelnosti je delSi neZ 1 rok a potizovaci cena prevysuje 40 tis. K¢ za
poloZku, je povazovan za dlouhodoby hmotny majetek.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je prvotné vykazan v potizovacich cenach, které zahrnuji cenu
portizeni a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpisti na zakladé jeho
predpokladané doby Zivotnosti nésledujicim zptsobem:

Dlouhodoby hmotny majetek
porizeny do 31. prosince 2004 Predpokladana doba Zivotnosti

Stavby — technické zhodnoceni 10 let

Dlouhodoby hmotny majetek

porizeny po 1. lednu 2005 Predpokladana doba Zivotnosti
Stavby — technické zhodnoceni 7-10 let
Stroje, pristroje a zatrizeni 3 roky
Dopravni prosttedky 4 roky
Inventar 6 let
Ostatni 1 rok

Pokud ztistatkova hodnota aktiva ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je jeho
zGistatkova hodnota sniZzena na tuto ¢astku prostrednictvim opravné polozky. Zpétné ziskatelna ¢astka je
stanovena na zékladé o¢ekavanych budoucich penéznich toki generovanych danym aktivem.

Néklady na opravy a Gdrzbu dlouhodobého hmotného majetku se G¢tuji ptimo do nakladi. Technické
zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku je aktivovano.

2.4. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku k pochybnym pohledavkam.
Opravna polozka k pochybnym pohledavkam je vytvoiena na zakladé vékové struktury pohledavek

a individualniho posouzeni bonity dluznika a na zakladé rizikovosti jednotlivych pfipadt. Spoleénost
nevytvari opravné polozky k pohledavkam za sptiznénymi stranami.

Odkup pohledavky je zau¢tovan soucasné se zauctovanim zavazku z titulu thrady kupni ceny.
Spolec¢nosti poskytnuté piredfinancovani, které predstavuje dil¢i Ghradu kupni ceny odkoupenych

pohledavek, je vykazovano jako snizeni prislusného zavazku z kupni ceny. Regresni i bezregresni
factoring je Spolec¢nosti U¢tovan shodné.
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Z divodu zpiesnéni vérného zobrazeni a zkvalitnéni vypovidaci schopnosti Gcetni zavérky Spole¢nost

v souladu se zadkonem ¢. 563/1991 paragraf 7 odstavec 4 Uctuje o postoupeni pohledavek rozvahovym
zptsobem. Rozvahovy zptisob Gc¢tovani je rovnéz uplatnén v pripadé pojistného plnéni, které se povazuje
za Ghradu podkladové pohledavky. Vyéisleni vlivu rozvahového Gétovani o postoupeni pohledavek je
uvedeno v pozndmce 12.

2.5. Penize a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky jsou penize v hotovosti véetné cenin a penéznich prostiedka na G¢tu véetné
precerpani bézného nebo kontokorentniho Ucétu.

PenéZnimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni finanéni majetek, ktery je snadno a pohotoveé
sménitelny za piedem zndmou ¢astku penéznich prostiedki a u tohoto majetku se neptedpokladaji
vyznamné zmény hodnoty v ¢ase.

Spolecnost sestavila ptehled o penéznich tocich s vyuzitim nepfimé metody.

2.6. Piepocet cizich mén

Transakce provadéné v cizich ménéch jsou prepodteny a zauétovany fixnim kursem stanovenym na
zékladé kurzu devizového trhu vyhladSeného Ceskou narodni bankou k prvnimu dni Géetniho obdobi.

Zustatky penéznich aktiv, pohledavek a zavazka vedenych v cizich ménach byly piepocteny devizovym
kursem zvetejnénym Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni. Vechny kurzové zisky a ztraty
z prepoctu penéznich aktiv, pohledavek a zavazkt jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

Jelikoz znaén4 ¢ast pohledavek je v cizich ménéch, vznikaji kurzové zisky a ztraty i na opravnych
poloZzkach k pohledavkam.

2.7. Finanéni derivaty
Financ¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci cené a nasledné pieceniovany na realnou
hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z modela diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty jsou

vykazovany v poloZce jiné pohledavky, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce jiné zavazky, je-
li jejich redlna hodnota pro Spolec¢nost zaporna.

Spoleénost nepouziva zajistovaci Ucetnictvi a o vSech derivatech Gctuje jako o derivatech k obchodovani.

Zmény realné hodnoty finanénich derivata k obchodovani jsou vykazany jako vynosy ¢i néklady
z precenéni derivata.

2.8. Rezervy

Spolecnost tvori rezervy, pokud ma soucasny zavazek, je pravdépodobné, Ze bude na vyporadani tohoto
zavazku tieba vynalozit vlastni zdroje a existuje spolehlivy odhad vyse zavazku.

2.9. Vynosy z provizi

Provize z odkupu pohledavek jsou za¢tovany do vykazu zisku a ztraty k datu odkupu pohledéavky.
2.10. Urokové naklady a vynosy

Vynosové a nakladové Groky ze vSech Urocenych instrumentt jsou vykazovany na akruélnim principu.

Urokové néaklady spojené s avéry jsou ¢tovany do nakladt. Vynosové troky Spoleénosti jsou tvoieny
zejména Uroky z poskytnutého piedfinancovani.
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2.11. Odlozen& dan
OdloZend dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou. Odlozena danové pohledavka je zalc¢tovana, pokud je
pravdépodobné, Ze ji bude mozné daioveé uplatnit v budoucnosti.
2.12. SpFiznéné strany
Spriznénymi stranami Spolecnosti se rozumi:
akcionari, které primo nebo nepiimo mohou uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv
u Spolecnosti, a spolecnosti, kde tyto akcionari maji rozhodujici vliv;
¢lenové statutarnich, dozorcich a fidicich organti Spolecnosti, nebo jeji matetské spolec¢nosti a osoby
blizké témto osobam, véetné podniki, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici vliv.
Vyznamné transakce a ztistatky se sptiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkéch 15 a 18.
2.13. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucéetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skuteé¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.
V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucéetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

predstavujicim skutec¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udélosti popsany
v priloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Gcéetnich vykazech.

3. Dlouhodoby nehmotny majetek

P¥irastky / Vyiazeni /

(tis. Ké) 1. ledna 2011 piredétovani pievody 31. prosince 2011
Porizovaci cena

Software 47 561 237 0 47798
Nedokonceny majetek 3763 4550 0 8313
Celkem 51324 4787 0 56 111
Opravky

Software 24 068 3422 0 27490
Celkem 24 068 3422 o] 27 490
Zustatkova hodnota 27 256 28 621

P¥irastky / Vyrazeni/

(tis. Ké) 1. ledna 2010 piredétovani pirevody 31. prosince 2010
Porizovaci cena

Software 43761 3950 - 150 47 561
Nedokonceny majetek 3959 3754 - 3950 3763
Celkem 47 720 7704 -4100 51324
Opravky

Software 21240 2828 0 24 068
Celkem 21240 2828 o] 24 068
Zustatkova hodnota 26 480 27 256

Spoleénost v roce 2011 odepsala do nékladt drobny dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 11 tis. K¢
(2010: 9 tis. K¢&).
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4. Dlouhodoby hmotny majetek

P¥irastky / Vyrazeni /

(tis. Ké) 1. ledna 2011 prredétovani pirevody 31. prosince 2011
Porizovaci cena

Budovy a stavby 2172 0 0 2172
Stroje, pristroje a zarizeni 1189 0 0 1189
Dopravni prostredky 4663 1019 -1804 3878
Inventar 3297 0 0 3297
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 947 0 0 947
Umeélecka dila 645 0 0 645
Celkem 12913 1019 -1804 12128
Opravky

Budovy a stavby 1849 289 0 2138
Stroje, pristroje a zatizen{ 278 187 0 465
Dopravni prosttedky 3953 724 -1729 2948
Inventar 3270 0 0 3228
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 947 0 0 947
Celkem 10 297 1200 -1729 9768
Zustatkova hodnota 2616 2360

P¥irastky / Vyrazeni/

(tis. Ké) 1. ledna 2010 prredétovani pirevody 31. prosince 2010
Porizovaci cena

Budovy a stavby 2172 0 0 2172
Stroje, pristroje a zarizeni 292 897 0 1189
Dopravni prostredky 4663 0 0 4663
Inventar 3297 0 0 3297
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 947 0 0 947
Umeélecka dila 645 0 0 645
Celkem 12 016 897 6] 12 913
Opravky

Budovy a stavby 1449 400 0 1849
Stroje, pristroje a zarizeni 230 48 0 278
Dopravni prostredky 2964 989 0 3953
Inventar 3270 0 0 3270
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 947 0 0 947
Celkem 8 860 1437 6] 10 297
Zustatkova hodnota 3156 2616

Spoleénost v roce 2011 odepsala do nékladt drobny dlouhodoby hmotny majetek za 163 tis. Ké

(2010: 95 tis. K¢&).

Spolec¢nost neevidovala k 31. prosinci 2011 a 2010 zadny majetek porizeny formou finanéniho leasingu
ani nevlastnila majetek zatizeny zastavnim pravem.
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5. Pohledavky

(tis. Ké) 31. prosince 2011  31. prosince 2010
Pohledavky z obchodnich vztahit - do splatnosti 1750 1225
Pohledavky z factoringové
¢innosti a z postoupeni
pohledavek - do splatnosti 2018517 1920 025
- po splatnosti 1690184 1688 383
Pohledavky z obchodnich vztahi celkem 3708 701 3609 633
Jiné pohledavky - do splatnosti 21072 10 532
Dohadné Géty aktivni 1 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 477 531
Ostatni pohledavky celkem 21550 11 063
Opravné polozka k pochybnym pohledavkam - 365 549 - 343 955
Zustatkova hodnota kratkodobych pohledavek 3364702 3276741
OdloZena dariova pohledavka (poznamka 10) 23789 26 573
Zuastatkova hodnota dlouhodobych pohledavek 23789 26 573
Zustatkova hodnota pohledavek celkem 3388 491 3303314

Na pohledavky, které jsou povazovany za pochybné, byly v roce 2011 a 2010 vytvoreny opravné polozky
na zakladé odhadu rizikovosti jednotlivych piipada.

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahi k 31. prosinci 2011 jsou zajistény sménkami v celkové vysi
81 038 tis. K¢ (31. prosince 2010: 101 080 tis. K¢), které jsou vedeny v podrozvahové evidenci.

Spolecnost k 31. prosinci 2011 neeviduje Zddné pohledavky se splatnosti delSi nez 5 let.

Spoleénost dale z divodu nedobytnosti, zamitnuti konkurzu a vyrovnani ¢i neuspokojeni pohledavek
v konkurznim fizeni atd. odepsala do nékladt v roce 2011 pohledavky ve vysi 20 211 tis. K¢
(2010: 31987 tis. K¢). Odpis je vykézan v ostatnich provoznich nékladech ve vykazu zisku a ztraty

(Poznamka 14).

Jiné kratkodobé pohledavky k 31. prosinci 2011 jsou tvoteny zejména pohledavkou ve vysi 17 046 tis. K¢
na zékladé smlouvy o sloZeni depozita do notaiské Uschovy (31. prosinec 2010: O tis. K¢) a pohledavkou
za majetkovou Ujmu TRANSFINANCE a.s. z titulu neopravnéného cerpani castky 4 026 tis. K¢ z Gétu
vedeného u Commerzbank AG, pobocka Praha, ktery je doposud predmétem soudniho fizeni

(31. prosinec 2010: O tis. K¢). Jiné kratkodobé pohledavky k 31. prosinci 2010 byly tvofeny zejména
danovou pohledavkou viidi statu z titulu dané z pifjmu ve vysi 10 532 tis. K¢.

Pohledavky za spriznénymi stranami jsou uvedeny v pozndmce 18.

Zmeéna opravné polozky k pochybnym pohledavkam:

Opravné polozky
k pohledavkam —

Opravné polozky
k pohledavkam —

(tis. Ké) danové uznatelné ostatni Celkem
Poéateéni ztistatek k 1. lednu 2010 56 892 198 998 255 890
Tvorba opravné polozky 12747 107 305 120 052
ZUctovani opravné polozky -10 314 - 21673 - 31987
Koneény zustatek k 31. prosinci 2010 59 325 284 630 343 955
Tvorba opravné polozky 29020 42731 74 251
Z0ctovani opravné polozky - 13673 -36484 - 50 157
Koneény ziastatek k 31. prosinci 2011 74 672 290 877 365 549
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6. Vlastni kapital

Schvélené a vydané akcie

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Pocet  Udetni hodnota Podet Uéetni hodnota

(ks) (tis. K&) (ks) (tis. Ké)

Kmenové akcie v hodnoté 56 000 K¢, plné splacené 2000 112 000 2000 112 000

V letech 2011 a 2010 nebyly vyplaceny Zadné dividendy ani tantiémy.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku za rok 2011 nebylo k datu schvaleni Gcetni zavérky uc¢inéno, proto jej
Spolec¢nost neuvadi.

Spole¢nost je pIné vlastnéna spoleénosti BRE BANK SPOLKA AKCYJNA, zapsanou v Polsku.
Zakonny rezervni fond je tvoien ze zisku Spoleénosti podle zakona a nelze jej rozdélit mezi akcionéare, ale
Ize jej pouzit vyhradné k Uhradé ztrat.

Dne 12. dubna 2011 valna hromada schvalila Gcetni zavérku Spoleénosti za rok 2010 a rozhodla o
vyporadani ztraty za rok 2010 ve vysi 40 279 tis. K¢ (2009: 4 192 tis. K¢).

7. Zavazky

(tis. Ké&) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Z&vazky z obchodnich vztahti z provozni ¢innosti 6 467 5148
Z&vazky z factoringové ¢innosti a z postoupeni pohledavek 1503 092 1395268
Ostatni zavazky 10 532 8153
Kratkodobé a dlouhodobé zavazky celkem 1520 091 1408 569

Kratkodobé zavazky z factoringu predstavuji zavazky z titulu kupni ceny odkoupenych pohledavek.

VySe uvedené zavazky nebyly zajistény Zzadnym majetkem Spoleénosti a nemaji splatnost delsi nez 5 let.
Ostatni kratkodobé zavazky jsou tvoteny zejména dohadnymi pasivnimi Gcty a datiovym zavazkem vici
statu zejména z titulu dané z pridané hodnoty. K 31. prosinci 2011 ¢ini dohadné G¢ty pasivni 7 223 tis. K¢
(k 31. prosinci 2010: 4 273 tis. K¢) a zahrnuji predev§im nevyplacené bonusy a nevyfakturované dodavky
a sluzby. Danovy zavazek z titulu dan€ z ptridané hodnoty je k 31. prosinci 2011 ve vysi 1 713tis. K¢

(k 31. prosinci 2010: 1 824 tis. K¢).

Spole¢nost nema zadné zavazky po splatnosti ze socialniho nebo zdravotniho pojisténi ani Zzadné ostatni
zavazky po splatnosti k finan¢nim aradtm ¢i jinym statnim institucim.

Zavazky vici spriznénym stranam jsou uvedeny v poznamce 18.

8. Bankovni uvéry

Veskeré bankovni Gvéry jsou splatné do jednoho roku od data téetni zavérky. Uvéry nejsou zajistény.
Cerpani probiha zejména prostiednictvim transi do jednoho mésice. Spole¢nost ma moznost cerpat

prosttedky pro operativni provoz az do vySe Gvérového limitu prostiednictvim kontokorentu.

Naklady na Groky vztahujici se k bankovnim Gvéram za rok 2011 ¢inily 32 460 tis. K¢ (2010:
26 911 tis. K¢).
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Bankovni Gvéry lze rozélenit takto:

(tis. Ké) Vyse Vyse Vyse
Terminy/  Gvérového éerpani c¢erpani Vyse
podminky limitu tran$i  kontokorentu cerpani  Vyse éerpani
k 31.12.2011 k 31.12.2010
Ve, Ve,
k 31.12.2011 k 31.12.2011 k 31.12.2011 kontokorentu kontokorentu
UniCredit Bank Czech  Uvérova smlouva
Republic, a.s. na 1 rok, splatnost
31.12.2012 50 000 0 15 895 15895 15522
Ceska exportni Uvérova smlouva
banka, a.s. na 1 rok, splatnost
31.3.2012 400 000 400 000 0 400 000 300 000
Komeréni banka, a.s. Uvérova smlouva
na dobu neurcitou 199 400 70 000 23372 93372 215895
COMMERZBANK Uvérova smlouva
Aktiengesellschaft,
pobocka Praha na dobu neurcitou 1180 000 768 840 45795 814 635 703 419
(Poznamka 18)
LBBW Bank CZ a.s. Uvérova smlouva
na 1 rok, splatnost
31.12.2012 100 000 90 000 6418 96 418 93326
ING Bank N.V. Uvérova smlouva
na dobu neurcitou 130 000 0 16 560 16 560 82333
Ceskoslovenska Uvérova smlouva
obchodni banka a.s. na 1 rok, splatnost
31.8.2012 200 000 200 821 0 200 821 0
BRE Bank S.A. Uvérova smlouva
(Poznamka 18) na 1 rok, splatnost
31.8.2011 0 0 0 0 263130
Celkem 2259 400 1529 661 108 040 1637701 1673625

Dne 29. biezna 2012 Spole¢nost prodlouZila svoji Gvérovou smlouvu s Ceskou exportni bankou, a.s. do

31. brezna 2013.

9. Financ¢ni derivaty

Reélna hodnota finan¢énich derivati je vykazana v polozce ,Ostatni zavazky*:

31. prosince 2011

31. prosince 2010

Realna hodnota Nominalni Realna hodnota Nominalni

(tis. Ké) Kladna Zaporna hodnota Kladna Zaporna Hodnota

Ménové forwardy 0 507 21523 0 0 0

Ménovy swap 7 0 59 910 0 0 0
Derivaty uréené k obchodovani

celkem 7 507 81433 o] o] o]

Zména reélné hodnoty derivata k obchodovani je vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

Spole¢nost mé financni derivaty, které slouzi v souladu se strategi

s vr

T

izeni rizik Spolec¢nosti jako efektivni

zajistovaci nastroj, ale nelze pro né podle ¢eskych Géetnich predpist pouZit zajistovaci Géetnictvi, protoze
nespliuji kritéria pro zajistovaci Ucetnictvi. Tyto derivaty jsou proto vykézany ve vyse uvedené tabulce

jako derivaty urcené k obchodovani.
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v =

10. Dan z prijmit

Dariovy naklad Ize analyzovat nasledovné:

(tis. Ké&) 2011 2010
Splatna dan 6 003 4090
OdloZzeny danovy (vynos) / néklad 2586 -26 815
Uprava datiového nakladu piedchoziho obdobi podle skuteéné podaného dariového priznani 320 0
Dariovy naklad celkem 8 909 -22725

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K& 2011 2010
(Ztréata) / zisk pted zdanénim 25497 - 63 004
Rozdily mezi G¢etnimi a dariovymi odpisy -9886 - 6692
Neodecitatelné naklady:

Tvorba opravnych polozek 5942 78 301

Realizace pohledavky 6017 11177

Ostatni (napf. néklady na reprezentaci, manka a Skody) 4025 1742
Zdanitelny prijem 31595 21524
Sazba dané z piijmu 19% 19%
Dan z prijmia pravnickych osob ve vysi 19 % 6 003 4 090

OdloZena dan byla vypoétena s pouzitim sazby dané 19 % (danova sazba pro roky 2010 a nasledujici).

OdloZenou danovou pohledavku (+) / zavazek (-) Ize analyzovat nasledovné:

(tis. Ké) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Odlozeny damnovy zavazek z titulu:

Rozdil mezi Géetni a dafiovou ziistatkovou cenou dlouhodobého majetku -3154 - 568
OdloZeny danovy zavazek celkem -3154 - 568
OdloZenéa danova pohledavka z titulu:

Rozdil mezi Gcetni a dafiovou hodnotou opravnych poloZek k pohledavkam 27141 27141
OdloZené danova pohledavka celkem 27141 27141
Cista odloZené daiiova pohledavka 23987 26 573

Spoleénost zauc¢tovala odloZenou dariovou pohledavku v roce 2010 z divodu novelizace Zédkona o dani
z prijmu s platnosti od 1. ledna 2011. Na zakladé této novely Spoleénost usoudila, Ze urcité opravné
polozky k pohledavkadm budou v budoucnu darové uznatelné.

Potencialni odloZzend dariova pohledavka ve vysi 41 838 tis. K¢ k 31. prosinci 2011 (k 31. prosinci 2010:

37 735 tis. K¢) nebyla zalc¢tovana, protoze jeji uplatnéni v budoucnosti neni pravdépodobné. Pti jejim
vypocétu k 31. prosinci 2011 a 2010 byla pouZita sazba dané z ptijmut 19 %.

11. Podrozvahova aktiva

K 31. prosinci 2011 vykazuje Spole¢nost v podrozvahové evidenci vystavené zaruky ve prospéch jiné
spolecnosti ve vysi 21 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2010: 21 000 tis. K¢&). Spole¢nost vystavuje tyto zaruky
jako soucéast poskytovani béznych sluzeb klientovi v ramci své podnikatelské cinnosti.

Spolec¢nost vykazuje v podrozvahové evidenci také sménky, které slouzi jako forma zajisténi
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12. Clenéni vynosii podle odvétvi

Vynosy z factoringové ¢innosti byly tvoreny nasledujicim zptisobem:

(tis. Ké) 2011 2010
Zahranicni vynosy

- dovozni faktoring 5867 4819
Domaci vynosy

- vyvozni faktoring 37150 25518
- tuzemsky faktoring 38553 43 584
Prodej vlastnich vyrobkii a sluzeb celkem 81570 73921
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 343 0
Jiné vynosy 6 646 4886
Vynosy z provozni éinnosti celkem 88 559 78 807
Urokové vynosy z factoringové ¢innosti 75328 62 046
Urokové vynosy z depozit 6 8
Vynosy z provozni éinnosti celkem 163 893 140 861

Postoupeni pohledavek Spoleénost z diivodu zpfesnéni vérného zobrazeni a zkvalitnéni vypovidaci
schopnosti G¢tuje rozvahovym zptsobem (viz poznamka 2.4.). V ptipadé G¢tovani o postoupent
pohledavek ptes vykaz zisku a ztraty by byly ostatni provozni vynosy za rok 2011 navyseny

0363 010 tis. K¢ (2010: 120 021 tis. K¢). O tu samou ¢astku by pak byly navySeny i ostatni provozni

néklady Spolecnosti.

13. Vykonova spotreba

(tis. Ké&) 2011 2010
Spotteba materidlu a energii 1498 1530
Sluzby 25537 23254
Vykonova spotieba celkem 27 035 24 784

Sluzby tvoti zejména naklady na pronajem obchodnich prostor, konzulta¢ni ¢innosti, pravni, auditni
sluzby a nédklady na spravu a idrzbu informacnich technologii Spoleénosti.

14. Ostatni provozni naklady

(tis. Ké&) 2011 2010
Odpis pohledavky (Pozndmka 5) 20211 31987
Ostatni naklady 8481 6 935
Celkové ostatni provozni niklady 28 692 38 922

Ostatni naklady tvori zejména naklady zajisténi pohledavek, provozni pojisténi a ¢lenstvi v profesnich
asociacich. Provozni néklady za sptiznénymi stranami jsou uvedené v poznamce 18.

15. Zaméstnanci

2011 2010
Pocet ¢lenti statutarnich organt 2 2
Pocet ¢lenti dozoréi rady 4 4
Primérny pfepocteny pocet ostatnich zaméstnanct 25 26
Poéet celkem 31 32
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(tis. Ké) Ostatni ¢lenové Ostatni Celkem
vedeni zameéstnanci

2011

Mzdové naklady a odmeény 3238 9914 14 052
Néklady na socialni zabezpeceni 978 3295 4273
Ostatni socidlni naklady 128 298 426
Osobni naklady celkem 4344 13 507 17 851
2010

Mzdové naklady a odmeény 2614 10 302 12 916
Néklady na socialni zabezpeceni 766 3403 4169
Ostatni socidlni naklady 145 398 543
Osobni naklady celkem 3525 14 103 17 628

Clenové piedstavenstva ani ¢lenové dozoréi rady nejsou zaméstnanci Spoleénosti. Naklady a odmény
¢lentim predstavenstva jsou popsany v poznamce 18. Ostatni ¢lenové vedeni Spoleénosti zahrnuji vedouci
zaméstnance, ktefi jsou piimo podrizeni predstavenstvu Spolec¢nosti. Clenim dozor¢i rady nebyla v roce

2011 ani 2010 poskytnuta Zadna odména.

Zaméstnanctim byla v roce 2011 poskytnuta auta ke sluzebnim Gcelim v potizovaci cené 3 295 tis. K¢

(2010: 4 663 tis. K&).

Ostatni transakce s vedenim Spolec¢nosti jsou popsany v poznamce 18 Transakce se sptiznénymi stranami.

16. Ostatni finan¢éni vynosy

(tis. Ké&) 2011 2010
Kurzové zisky 107 809 150 348
Ostatni 1 3
Celkem 107 810 150 351
Ve - v 7z 7

17. Ostatni finanéni naklady

(tis. K& 2011 2010
Kurzové ztraty 107 349 147 853
Bankovni poplatky 3738 3773
Celkem 111 087 151 626
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18. Transakce se spriznénymi stranami

Piehled transakci se sptiznénymi osobami v letech 2011 a 2010:

(tis. Ké) 2011 2010
Néakladové uroky

BRE Bank SA 4769 806
Commerzbank 13 670 12 512
Intermarket Bank 0 130
Provozni vynosy

Magyar factor 73 92
Polfactor 12 28
Provozni néklady

Intermarket Bank 1227 1931
Polfactor 2 5
Magyar factor 12 14
Clenové piedstavenstva 4661 3320
Pohledavky

Polfactor 2917 0
Magyar factor 0 136
Zavazky

Magyar factor 486 5753
Polfactor 0 1775
Intermarket Bank 0 0
Uvéry

Commerzbank (Poznamka 8) 814 635 703 419
BRE Bank SA (Pozndmka 8) 0 263130

Spole¢nost mé uzavieny dlouhodobé smlouvy o spolupréci s ostatnimi factoringovymi spole¢nostmi ze
skupiny BRE Bank SA. Jedna se o standardni smlouvy podle pravidel FCI (Factors Chain International),
tj. mezinarodniho svazu sdruzujiciho factoringové spoleénosti, upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici

z provadéni factoringu mezi témito spolecnostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich

podminek mé Spole¢nost uzavieny i s dalSimi ¢leny FCI.

V letech 2011 a 2010 neobdrZeli ¢lenové statutarnich organa zadné dalsi pajcky, zaruky, zalohy, jiné

vyhody a plnéni nezZ jsou uvedena vyse.
Pajcky poskytnuté a ptijaté jsou Uroceny trznimi Urokovymi sazbami.

19. Odmeéna auditorskeé spole¢nosti

Celkova odména auditorské spolec¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.:

(tis. K&) 2011
Odmeéna za povinny audit Géetni zavérky a audit konsolida¢nich baliki 1548
Odmeéna auditorské spoleénosti celkem 1548

20. Potencialni zavazky

Vedeni Spolec¢nosti si neni védomo zadnych potencialnich zavazkt Spoleé¢nosti k 31. prosinci 2011.
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21. Pirehled o penéznich tocich

Spole¢nost méa kontokorentni Uéty u tuzemskych bankovnich Gstavi (viz poznamka 8). Spolecnost ¢erpa
avéry pro financovani pozadavki svych klientt jednak prostiednictvim transi a dale operativné az do
celkové vySe Gvérového ramce prostrednictvim téchto kontokorentnich U¢td, jez jsou v rozvaze vykazany
jako soucast bankovnich aveér.

Penize a penézni ekvivalenty uvedené v ptehledu o penéznich tocich zahrnuji:

(tis. Ké) 31. prosince 2011  31. prosince 2010
Pokladni hotovost a penize na cesté 2161 122
Uéty v bankéch 7917 3614
Ceniny 140 149
Debetni saldo béZného Uctu zahrnuté v béZznych bankovnich Gvérech (poznamka 8) - 108 040 - 157 643
Penize a penézni ekvivalenty celkem -97822 - 153758

22. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zz&dnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Gcetni zavérku
k 31. prosinci 2011.

2.dubna 2012

JUDr. Ing. Jana Némefkovi Ing. Tomas Nowvik

plredseda predstavenstva vedouel odd@leni financi a ad ministrativy
i

Ing. Tomas Vogl

tlen predstavenstva
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
za rok koncici 31. prosince 2011 podle ustanoveni
§ 66 a) Obchodniho zakoniku



ORGANIZACNI STRUKTURA KONCERNU:

Ovladané osoba: TRANSFINANCE a.s.

1§6 00 Praha 8 - Karlin, Krizikova ulice 237/36a
1CO: 15272028

Ovladajici osoba: BRE Bank SA
Polsko, PL 00-950, VarSava, ul. Senatorska 18

Ovlédajici osoba Intermarket Bank AG
do 28.7.2011: Rakousko, 1030 Viden, Marokkanergasse 7
do 28.7.2011
56,24%
BRE Bank SA Intermarket Bank AG
50%  50% % 0% S0% &50%
\

TRANSFINANCE a.s.

BRE Faktoring
Ul. Krolewska 14
VarSava, Polsko

Magyar Factor Rt.
Pozsonyi at 77-79

0,
100% Budapest, Mad’arsko

od 29.7.2011

100%

Transfactor Slovakia, a.s.

Bratislava, Slovensko

Galvaniho 7/B

BRE Bank SA

ul. Senatorska 18
VarSava, Polsko

TRANSFINANCE a.s.
Krizikova ulice 237/36a
196 00 Praha 8 - Karlin
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BRE Faktoring
Ul. Krélewska 14
VarSava, Polsko




Matefskou spolecnosti je BRE Bank SA, VarSava, Polsko. Spolec¢nost je soucasti jejiho
konsolida¢niho celku. Mateiskou spoleé¢nosti BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko, ktera
je koneénou ovladajici osobou spoleénosti TRANSFINANCE a.s.

DalSimi propojenymi osobami jsou ostatni spolecnosti ze skupiny BRE Bank SA. S témito dalSimi
propojenymi osobami spoleénost TRANSFINANCE a.s. neuskuteénila 7a&dn& plnéni ani
protiplnéni.

PRAVNI VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Spolec¢nost uzaviela nasledujici druhy smluv s propojenymi osobami:

Propojenéd osoba Druh smlouvy a vSeobecné podminky

Intermarket Bank AG Interfactor Agreement 1.5.1991

BRE Faktoring Interfactor Agreement 1.4.1997

Magyar Factor Rt. Interfactor Agreement 22.2.1996

Commerzbank AG Uvérova smlouva 14.3.2001

BRE Bank SA Uveérova smlouva 31.8.2010 - ukonc¢ena ke dni 31.10.2011

Na konci fijna 2011 ukoncila spole¢nost TRANSFINANCE a.s. Gvérovou smlouvu s BRE Bank SA.
Spole¢nost TRANSFINANCE a.s. ma uzavieny dlouhodobé smlouvy o spolupraci s ostatnimi
factoringovymi spole¢nostmi ze skupiny BRE Bank Group. Jednd se o standardni smlouvy podle
pravidel FCI (Factors Chain International), tj. mezinarodniho svazu sdruzujiciho factoringové
spolecnosti, upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi témito
spole¢nostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek ma spoleénost uzavieny i
s dal3imi cleny FCI.

S bankovnimi subjekty ve skupiné mé spole¢nost TRANSFINANCE a.s. uzavieny fddné Gvérové
smlouvy, poskytujici prostredky pro financovani obchodné-provozni ¢innosti spole¢nosti. Obdobné
smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek mé spole¢nost uzavieny i s dalSimi bankovnimi
subjekty.

Z titulu vySe uvedenych smluv nevznikla spolecnosti TRANSFINANCE a.s. Zadnéa Ujma.
TRANSAKCE MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
PLNENI A PROTIPLNENI PRODEJ

Spolec¢nost poskytuje sluzby propojenym osobam. Nasleduje piehled transakci uskute¢nénych
v roce 2011.

Propojené osoba Popis obchodnich transakci 2011

tis. Ké
BRE Faktoring Poplatky a provizni vynosy 12
Magyar Factor Rt. Poplatky a provizni vynosy do 31. 7.2011 73
Celkem 85
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PLNENI A PROTIPLNENIT NAKUP

Spolec¢nost vyuZiva sluzeb od propojenych osob v rdmci své bézné ¢innosti. Nasleduje piehled
transakci uskutec¢nénych v roce 2011.

Propojenéa osoba Popis obchodnich transakci 2011

tis. Ké
Intermarket Bank AG Poplatky, provizni a Grokové naklady do 28.7.2011 1227
Commerzbank AG Urokové naklady 13 670
BRE Faktoring Poplatky a provizni naklady 2
Magyar Factor Rt. Poplatky a provizni naklady do 28.7.2011 12
BRE Bank SA Urokové naklady 4769
Celkem 19 680

PRAVNI UKONY A JINA OPATRENI

V roce 2011 nebyly u¢inény Zadné pravni ukony, které by byly v zajmu propojenych osob, ani
nebyla prijata ani u¢inéna Zadna opatteni na podnét ¢i v zajmu propojenych osob.

ZAVER

Vedeni spolec¢nosti se domniva, Ze veSkeré transakce s propojenymi osobami byly uskutecnény za
béznych obchodnich podminek.

V Praze 30. brezna 2012

'.?g

JUDr. lng. Jana Némeékova [ng. Tomis Vogl
Predseda pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
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