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Factoring ve svété

Factoring ve svétovém meéfitku dosahl v roce 2008 v eurovém vyjadreni rastu kolem 2 %
a vykazal tak vyrazné nizsi mezirocni prirtstek oproti minulym letlim. Z velké Casti se na tomto
zpomaleni podilel nastup svétové hospodarské krize v priibéhu roku 2008 a nasledné zpomaleni
globalni ekonomiky. Projevilo se to predevsim v objemech tuzemského factoringu, ktery poklesl
0 0,4 %, nicméné naproti tomu mezinarodni factoring udrzZel rist a dosahl pfirtstkd dokonce
ve vysi pres 20 % - jeho podil je vak v absolutnich Cislech relativné nizsi. Rlist mezinarodniho
factoringu je dikazem, Ze v dobé hospodarské krize factoringové sluzby zahrnujici mj. efektivni
inkaso pohledavek, a zejména jejich garancni kryti pro exportéry a importéry na vyznamu.

Celkovy obrat factoringového odvétvi ve svété dosahl v roce 2008 objemu 1 325 mid. EUR.

Spolecnosti sdruzené v asociaci Factors Chain International vykazaly v roce 2008 nar(st
obratu 4 %, prficemz nejvyssiho ristu dosahly v souladu s celosvétovym trendem produkty
mezinarodniho factoringu: export +29 %, import + 28,4 %. Tuzemsky factoring ¢lent FCl dosahl
ve srovnani s mezinarodnim factoringem jen nepatrného rlistu 0 0,6 %. Jeho podil v absolutnich
Cislech je nadale dominantni, kdy mirné poklesl regresni factoring (- 0,5 %), invoice discounting
(- 5,9 %) a naopak pohledavky k inkasu dramaticky vzrostly o vice nez 86 %.

A v Ceské republice

Dopady globalni hospodaiské krize se nevyhnuly ani Ceské republice, zejména ve ¢tvrtém
¢tvrtleti 2008. Nicméné v porovnani se svétem vykazoval factoring v CR i v roce 2008 vys§i rdist.
Navzdory zpomalujicimu HDP Ceské republiky dosahl souhrnny obrat spole¢nosti sdruzenych
v Asociaci factoringovych spole¢nosti témér 142 mld. K¢, coz predstavuje mezirocni prirtstek
ve vysi 5 %.

Dominujicim produktem na ceském trhu zlstava i nadale regresni financovani tuzemskych
pohledavek. V zavéru roku 2008 byl vsak patrny i zvySeny zajem o factoring bezregresni a to
i v odvétvich (napf. automobilovy primysl), kde drive klientela zpravidla pojistné kryti na
odbératele nevyzadovala.

Odkup exportnich ¢i importnich pohledavek vykazuje mirny narlst a jeho podil na celkovém
objemu Cini jiz témér 20 %.

V roce 2008 rovnéz nedoslo k zadné vyrazné zméné, co se tyCe konkurence. Néktefi mensi
hraci trh opustili, avsak trh zUstal stabilni stejné tak jako trzni podily klicovych factoringovych
spolecnosti.
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Profil spolecnosti

TRANSFINANCE a.s. dlouhodobé patfi mezi Celni factoringové spole¢nosti na domacim trhu
a zaujima trvale vedouci postaveni v mezinarodnim factoringu.

Zakladni kapital spolecnosti Cini 112 mil. KE. Spolecnost ma dva akcionare: 50 % vlastni polska
BRE Bank SA, Polsko a dalSich 50 % je ve vlastnictvi rakouské Intermarket Bank AG, Rakousko.
Strategickym akcionarfem BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko.

Spole¢nost vlastni dcefinou spole¢nost VARTIMEX, s.r.o., zaloZzenou v roce 2000, se sidlem
v Praze. Tato spolecnost v roce 2008 nevyvijela Zzddnou podnikatelskou ¢innost.

Od svého zaloZeni v roce 1991 je akciova spole¢nost TRANSFINANCE ¢lenem nejvétsi svétové
asociace factoringovych spolecnosti — Factors Chain International a zakladajicim clenem
Asociace factoringovych spole¢nosti CR.

Vysledky spole¢nosti

V domdcim factoringu spole¢nost dosahla celkového obratu 15,3 mld. KE. Vzhledem k expanzi
ostatnich konkurent(, zejména dcefinych spolecnosti velkych tuzemskych bank, trzni podil
TRANSFINANCE a.s. mirné poklesl na 14,3 %. Prevazujici formou tuzemského factoringu
zGstava i nadale regresni forma odkupu, zajem o bezregresni odkup zaznamenaval narust az
v zavéru roku v souladu s trendem v celém odvétvi.

Exportni factoring v roce 2008 zmirnil negativni trend roku 2007, pficemz se objem obchodu
v roce 2008 snizil 0 7,3 % na 5,7 mld K¢. Z ¢asti za timto vysledkem stdlo posilovani ceské
koruny ale predevsim kvili ndstupu globalni financni krize, kterd se vyrazné promitla do obratd
tuzemskych exportért. TRANSFINANCE a.s. byly dlouhodobé spolupracujici factoringovou
spole¢nosti pti exportu skla a porcelanu. Ekonomicka situace tohoto odvétvi méla vyznamny
vliv na sniZeni objemu exportniho factoringu ve druhém pololeti 2008.

V odvétvi importniho factoringu profituje spolecnost predevsim z dlouholetych stabilnich
kontakt(l se svymi zahrani¢nimi partnery, ktefi vyuzivaji jejich kvalitnich sluzeb, a navzdory
poklesu odvétvi zUstal v roce 2008 objem obchodi na urovni roku predchoziho, tedy 1,6 mlid
KE. Tim si spole€nost zachovala rozhodujici 64 % podil na trhu importniho factoringu.

TRANSFINANCE a.s. v roce 2008 odkoupila celkem za 22,7 mld. ¢eskych korun pohledavek.
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| v dobé problém s likviditou na penéznim trhu v druhé poloviné roku 2008 a zhorSenym
pristupem k finanénim zdrojam byla spole¢nost kliCovym a stabilnim partnerem svym klientdm
pri zajistovani a poskytovani provozniho financovani a nemusela pristoupit ke snizovani
dohodnutych rdmct financovani u svych klientd.

Klicové pro spolecnost je fizeni rizik souvisejicich s jeji podnikatelskou ¢innosti. K Fizeni
a snizovani kreditniho rizika jsou pouzivany monitorovaci procedury k vyhodnocovani bonity
obchodnich partnerd na bazi pravidelnych revizi a financnich analyz jednotlivych subjekt
i jejich portfolii z pohledu produktové a odvétvové koncentrace.

Navic jsou tato rizika snizovana prostfednictvim sluzeb zajistoven a spolupraci s partnery
v ramci mezinarodni asociace factoringovych spole¢nosti FCI. Zajisténi likvidniho rizika spociva
predevsim v efektivnim fizeni cash-flow a sladéni splatnosti zavazkd a pohleddvek spole¢nosti.
RovnéZz ménové riziko je eliminovano dlslednym fizenim a zarovnavanim ménovych pozic
k ochrané pred pripadnymivykyvy ménovych kurzi. Vzhledem ke kratkodobé povaze penéznich
aktiv a pasiv spole€nosti vychazi konstrukce vysledné Urokové sazby na nakladové i vynosové
strané ze zakladnich trznich sazeb pro dané mény a obdobi. Tim jsou eliminovany pfipadné
dopady na hospodareni spole¢nosti v disledku zmén zakladnich sazeb.

Hlavni ekonomické ukazatele spole¢nosti k 31.12.2008: bilan¢ni suma spolecnosti se ustalila
na hodnoté 4,6 mld. K¢. Vysledek hospodareni spole¢nosti pred zdanénim ¢inil 34,6 mil. K¢
avysledek hospodareni pozdanéni 10,4 mil. K¢, kdy svou roli na vyssim dafovém zatizeni sehrala
predevsim tvorba danové neuznatelnych opravnych polozZek, které byly tvofeny ¢astecné na
pokryti stavajicich ohrozenych pfipadu, ¢astecné jako rezerva pro pripadné budouci ztraty.
Ukazatel navratnosti vlastniho kapitalu ROE (,,Return on Equity”) pfed zdanénim ke konci roku
2008 dosahl hodnoty 11,86 %.

Ke dni 31.7.2009 resignoval Ing. Zdenék Kmonicek, PhD. na funkci ¢lena predstavenstva
TRANSFINANCE a.s.. Zastava ve funkci az do priStiho zasedani dozorci rady spolecnosti.

V zavéru roku 2008 se spolecnosti podafilo jako jednomu z prvnich ¢lent Intermarket Group
Uspésné zavést novy informacni systém, ktery usnadnuje jednak spolupraci v ramci skupiny,
zlepsuje kvalitu sluZzeb poskytovanych klientim factoringové spolecnosti, ale predevsim
umoznuje klientim celou fadu dopliikovych sluzeb, analyz a on-line zprav o svych klientskych
uctech.
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Vyhled do budoucna

vrve

celkovym poklesem ekonomiky v Ceské republice i ve svété. Se zhor$enou ekonomickou
situaci se bude vyznamnym zpusobem zvySovat kreditni riziko, objem polhUtnich pohledavek,
jejich problémovda vymahatelnost. ZvySena obezfetnost, diky novému informaénimu systému
i disledna aplikace procedur ke sniZeni kreditniho rizika a minimalizovani ztrat vtomto sméru
bude pro rok 2009 v TRANSFINANCE a.s. prioritou.

Predstavenstvo spolecnosti by chtélo na zavér podékovat vSem obchodnim partnerim,
zastupclm akcionar a zaméstnanclm spolecnosti, ktefi vSichnivyznamné prispéli k vysledkim
roku 2008.

Zvlastni podékovani si zaslouzi nasi klienti, ktefi trpélivé a s pochopenim sndseli na prelomu
roku 2008/2009 problémy, které sebou kazda implementace nového systému nese a pres tyto
problémy nam i nadale zachovavaiji ptizen.

Na zavér chce vedeni spolecnosti poprat vSsem, ktefi se podileji na obchodnich aktivitach

TRANSFINANCE vse dobré, silu a vytrvalost v osobnim i pracovnim Zivoté v tomto roce, ktery
rozhodné jednoduchy nebude.

V Praze 31. ¢ervence 2009
/—§/ y
(7.5 e
b

JUDr. Ing. Jana Némeckova Ing. Tomas Vogl
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
Katefinskd 400466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax #420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARUM SPOLECNOSTI TRANSFINANCE A.S.

Oveéfili jsme pfiloZzenou Ggetni zavérku spolecnosti TRANSFINANCE a.s. (dale
.Spole¢nost”), tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach
viastniho kapitalu a pfehled o penéznich tocich za rok 2008 a pfilohu, véetné popisu
podstatnych uéetnich pravidel (dale ,igetni zavérka"). Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této Uéetni zavérky.

Odpovédnost pfedstavenstva Spoleénosti za udetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ugetni zavérky v souladu s &eskymi Géetnimi pfedpisy
odpovida pfedstavenstvo Spolecnosti. Souéasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Géetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit

a uplatiiovat vhodna Gcetni pravidla a provadét dané situaci pfiméfené ugetni odhady.

Uloha auditora

Naséi Ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce.

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord
Ceské republiky. V souladu s tdmito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze Uéetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupq, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a informacich uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zévisi
na usudku auditora, véetné posouzen rizika vyznamné nespravnosti idaju uvedenych

v Uéetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik auditor
zohledriuje vnitfni kontroly relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Géetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se

k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych uéetnich
pravidel, pfiméfenosti (¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace uéetni zavérky.

PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40785521, zapsana v abchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3837 a v seznamu auditorskych spelednosti u Komary auditord Ceské republiky pod osvédéenim
gislo 021,

@ 2008 PricewaterhouseCoopers Audil, s.r.0. Viechna priva vyhrazena. “PricewaterhouseCoopers” oznaduje feskou spolednost
PricewatarhouseCoopers Audit, 5.r.0., & die kontextu sit Zlenskych spoleénosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nich ka2da
je samostatnym pravnim subjektemn.
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

Akcionafi spoleénosti TRANSFINANCE a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovéni)

Jsme pfesvédgeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
Spole&nosti k 31. prosinci 2008, jejiho hospodareni a penéZnich tok( za rok 2008
v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy.

30. dubna 2009

[ ook f"ajz.s:(cr;rﬁf; p\ocl.u{- | SO
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

» ) 4

1 ’ Lm» Ty, Lo
Paul Inman Ing. Irena Zelena
feditel auditorka, osvédéeni &. 2073
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TRANSFINANCE a.s.

Ucetni zévérka
a zprava nezavislého auditora
k 31. prosinci 2008
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TRANSFINANCE a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Pozn. 2008 2007
piilohy Brutto Korekce Netto Netto
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

AKTIVA
B. Dlouhodoby majetek 56 502 -34272 22230 8729
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 4 36269 - 19250 17019 4314
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 4 20133 - 15022 S111 4315
B. III. Dlouhodoby finan¢ni majetek 5 100 0 100 100
C. Obézna aktiva 4 867 091 -269 310 4597781 5412593
C. 1L Dlouhodobé pohledavky 6 134 0 134 0
C. L. Kratkodobé pohledavky 6 4825 828 -269310 4556518 5357083
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 7 41129 0 41 129 55510
D.1 Casové rozliseni 2187 0 2187 1009
AKTIVA CELKEM 4925 780 -303 582 4622 198 5422 331

PASIVA
A. Vlastni kapital 8 291978 309 783
AL Zakladni kapital 112 000 112 000
A.IIL Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 331 14 547
A IV. Vysledek hospodareni minulych let 152 251 127 567

A. V. Vysledek hospodaieni bézného

ucetniho obdobi 10396 55 669
B. Cizi zdroje 4329783 5110964
B. 1 Rezervy 2500 2 500
B. IL Dlouhodobé zavazky 9 0 2
B. IIL Kratkodobé zavazky 9 2147 672 2216018
B. IV. Bankovni uvéry 11 2179611 2892 444
C.L Casové rozliseni 437 1584
PASIVA CELKEM 4622 198 5422331
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TRANSFINANCE as.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

sk
EEEES

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Vykony

Vykonova spotieba

Pridana hodnota

Osobni naklady

Dang a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodateni

Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku
Vynosy z piecenéni derivati

Naklady z piecenéni derivati

Vynosové uroky

Nakladové uroky

Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni finan¢ni naklady

Finanéni vysledek hospodateni

Dan z piifjmi za béznou ¢innost

Vysledek hospodateni za ucetni obdobi (+/-)
Vysledek hospodateni pred zdanénim

Pozn.

pfilohy

14

15

14

14

14
11
16
17

12

Rok kon¢ici 31. prosince

2008 2007
tis. K& tis. K¢
106 976 130 443
38 340 42217
68 636 88226
20192 22928
1749 1482
1892 2413
890 3220
432 3524
61978 18 721
20 13 168

10 171 30948
-26 868 24 598
8 58

4595 32928
4065 29 059
182 839 167 946
121 788 101 266
185502 183 684
185 608 191 340
61 483 62951
24219 31 880
10 396 55 669
34615 87 549

Vyrocni zprava 2008
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TRANSFINANCE as.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2008

PREHLED O ZMENAC,H VLASTNIHO KAPITALU
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Pozn. Zakladni Zakonny Nerozdéleny

piilohy kapital rezervni fond zisk Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 1. lednu 2007 112 000 11707 158 606 282313
Piidél do rezervniho fondu 8 0 2 840 -2840 0
Vyplacené dividendy a podily na zisku 8 0 0 -28 199 -28 199
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 0 0 55 669 55 669
Zustatek k 31. prosinci 2007 112 000 14 547 183 236 309 783
Ptidél do rezervniho fondu 8 0 2784 -2784 0
Vyplacené dividendy a podily na zisku 8 0 0 -28201 -28201
Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi 0 0 10 396 10 396
Zustatek k 31. prosinci 2008 112 000 17331 162 647 291978
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TRANSFINANCE a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2008

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Pozn. 2008 2007
ptilohy tis. K¢ tis. K¢
PenéZni toky z provozni Cinnosti
Ucetni zisk z bézné cinnosti pied zdanénim 34615 87 549
Al Upravy o nepenéini operace: 180261 140 956
Al Odpisy stalych aktiv 1892 2413
Al2 Zména stavu opravnych polozek a rezerv 57 039 17019
A.l3 Zisk (-) / ztrata (+) z prodeje stalych aktiv -458 304
A.l5 Vyuctované nékladové (+) a vynosove (-) uroky 121 788 101 266
A.l1.6 Upravy o ostatni nepenézni operace 0 19 954
A* Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim,
zménami pracovniho kapitalu 214 876 228 505
A2 Zmény stavu nepenéinich sloiek pracovniho kapitdlu: 32462 -35441
A2.1 Zmena stavu pohledavek a pfechodnych ¢t aktiv 742 214 - 512405
A22 Zména stavu kratkodobych zavazku a ptechodnych G¢ta pasiv -709 752 476 964
A Cisty penéZni tok z provozni &innosti pFed zdanénim 247 338 193 064
A3 Uroky vyplacené - 115 666 - 100 900
A4 Zaplacena dan z ptijmu za béznou ¢innost -33434 -42 697
AFEE Cisty pen&Zni tok z provozni &innosti 98 238 49 467
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv - 13879 -4707
B.2 Piijmy z prodeje stalych aktiv 890 3220
B Cisty penéZni tok z investi&ni &innosti -12 989 -1487
PenéZni toky z financni ¢innosti
C.2.6 Vyplacené dividendy a podily na zisku -28 201 -28 199
C.##* Cisty penéZni tok z finan&ni &innosti -28 201 -28199
Cisté zvySeni penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti 57 048 19 781
Stav penéZnich prosti‘edkii a penéZnich ekvivalentii na poéatku roku 7 -34517 -54298
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na konci roku 7 22 531 -34517
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TRANSFINANCE a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

1.  POPIS SPOLECNOSTI

TRANSFINANCE a.s. (dale jen ,,Spolecnost”) je pravnicka osoba, akciova spolecnost, ktera byla zalozena
zakladatelskou listinou dne 21. ledna 1991 a byla zapsana do Obchodniho rejstiiku u Krajského obchodniho
soudu v Praze dne 5. dubna 1991. Spolecnost sidli na adrese Ktizikova 237/36a, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO 15272028. Hlavnim pfedmétem jeji ¢innosti je factoring.

Osoby podilejici se 10 a vice procenty na zakladnim kapitalu jsou Intermarket Bank AG, Viden, Rakousko
(50 %) a BRE Bank SA, Varsava, Polsko (50 %). Spolecnost je soucasti jejich konsolida¢nich celkt.

Clenové statutarnich organti k 31. prosinci 2008:

Predstavenstvo

Predseda: JUDr. Ing. Jana Némeckova
Clen: Ing. Tomas Vogl

Clen: Ing. Zden¢k Kmoni¢ek PhD.

Dozor¢i rada

Predseda: Theoderich S. Hibler
Clen: Gerald Gratzer
Clen: Ryszard Rychter

K 7. bteznu 2008 byl jmenovan novym ¢lenem dozor¢i rady Gerald Gratzer, ktery nahradil Gerharda Prennera
ak 7. fijnu 2008 byl jmenovan novym ¢lenem dozor¢i rady Ryszard Rychter, ktery nahradil Henryka Okrzeju.

Spole¢nost je rozd€lena na Sest odde€leni, jejichz vedouci podléhaji piimo predstavenstvu Spolecnosti.
Jednotlivymi oddélenimi jsou:

oddé¢leni vztahi se zakazniky,
odd¢leni financi a administrativy,
odd¢leni vztahi s odbérateli,
odd¢leni tizeni rizik,

oddé¢leni prodeje,

oddéleni spravy dat.

2. ZAKLADNIi ZASADY ZPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka je sestavena v souladu s Gdetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a je sestavena v
historickych cenach. Derivaty jsou vykazany v realné hodnot¢.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Pokracujici globalni financ¢ni krize

Pokracujici globalni financni krize, ktera zapocala v pribéhu roku 2007, vedla kromé jiného k nizké urovni
obchodovani na kapitdlovém trhu, snizeni likvidity v bankovnim sektoru a ke zvySeni mezibankovnich
urokovych mér a velmi vysoké nestabilité na kapitalovych trzich. Nejistota na globalnich finan¢nich trzich vedla
také k bankrotu bank a statni pomoci bankam v USA, zapadni Evropé, Rusku a jinych zemich. Jak se ukazuje, je
nemozné piedvidat dopady soucasné finanéni krize a chréanit se proti nim.

Vedeni Spolecnosti neni schopno spolehlivé odhadnout dopady dal§iho zhorSeni likvidity na finanénich trzich a

zvySeni volatility ménovych a kapitdlovych trhi na finanéni pozici SpoleCnosti. Vedeni Spolecnosti je
presvédceno, Ze ¢ini vSechna nezbytna opatfeni na podporu udrzitelnosti a ristu Spole¢nosti za soucasnych

okolnosti.
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2. ZAKLADNIi ZASADY ZPRACOVANI UCETNi ZAVERKY (pokra¢ovani)

Objem mezibankovniho financovani se v posledni dobé vyznamné snizil. Tyto okolnosti mohou ovlivnit
schopnost Spole¢nosti ziskat nové pujcky a refinancovat soucasné pajcky za podminek srovnatelnych s

vvvvvv

Dluznici Spole¢nosti mohou byt ovlivnéni nizsi likviditou, coz miize mit dopad na jejich schopnost splatit
dluzné castky. Zhorsujici se provozni podminky dluznikd mohou také ovlivnit vedeni pfi sestavovani vyhledu
penéznich tokd a posouzeni miry znehodnoceni finan¢nich a nefinan¢nich aktiv. V rozsahu, ktery umoznuji
dostupné informace, vedeni Spolecnosti zohlednilo nové odhady ocekavanych budoucich penéznich tokt pfi
posuzovani mozného snizeni hodnoty aktiv.

3.  UCETNIi POSTUPY
a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok a pofizovaci cena prevySuje 60 tis. K& za
polozku, je povazovan za dlouhodoby nehmotny majetek.

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a naklady
s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan metodou rovnomérnych odpisit na zaklad¢ jeho predpokladané
doby zivotnosti nasledujicim zptisobem:

Pocet let

Software 4-8

Pokud ztstatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou castku, je jeho zlstatkova
hodnota snizena na tuto ¢astku prostiednictvim opravné polozky.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Hmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok a pofizovaci cena prevysuje 40 tis. K¢ za polozku,
je povazovan za dlouhodoby hmotny majetek.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni a naklady
s pofizenim souvisejici a je odpisovan metodou rovnomérnych odpisi na zaklad¢ jeho predpokladané doby

zivotnosti nasledujicim zptisobem:

Majetek potizeny do 31. prosince 2004:

Pocet let
Stavby — technické zhodnoceni 10
Stroje, pfistroje a zafizeni 4
Dopravni prostiedky 4
Inventaf 6
Majetek potizeny po 1. lednu 2005:

Pocet let
Stavby — technické zhodnoceni 7-10
Stroje, piistroje a zatizeni 3
Dopravni prostiedky 4
Inventar 6
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3.  UCETNI POSTUPY (pokracovani)
b) Dlouhodoby hmotny majetek (pokracovani)

Pokud ztstatkova hodnota aktiva ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou Castku, je jeho zistatkova
hodnota snizena na tuto ¢astku prostfednictvim opravné polozky.

Néklady na opravy a udrzbu dlouhodobého hmotného majetku se uctuji pfimo do ndkladd. Technické
zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku je aktivovano.

¢) Podily v ovladanych a Fizenych osobach

Podily v ovladanych a fizenych osobach predstavuji podniky, které jsou ovladané nebo fizené Spolecnosti (dale
téz ,,dcefina spolecnost*).

Podily v dcefinych spole¢nostech jsou ocenény pofizovaci cenou zohlediujici piipadné snizeni hodnoty a jsou
vykazany v rozvaze v dlouhodobém finan¢nim majetku.

d) Penize a penéZni ekvivalenty

Penézni prostfedky jsou penize v hotovosti vetné cenin a penéZnich prostfedkd na Gctu véetné precerpani
bézného nebo kontokorentniho uctu.

Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni finan¢ni majetek, ktery je snadno a pohotové sménitelny
za predem znamou Castku penéznich prostfedkd a u tohoto majetku se nepfedpokladaji vyznamné zmény
hodnoty v case.

e) Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku k pochybnym pohledavkam.
Opravna polozka k pohledavkam je vytvofena na zakladé vékové struktury pohledavek, individualniho
posouzeni bonity dluznikt a na zékladé rizikovosti jednotlivych pfipadi. Spole¢nost nevytvaii opravné polozky
k pohledavkam za spfiznénymi stranami.

Odkup pohledavky je zatiCtovan soucasné se zauctovanim zavazku z titulu thrady kupni ceny.

Spolec¢nosti poskytnuté predfinancovani, které predstavuje dil¢i uhradu kupni ceny odkoupenych pohledavek je
vykazovano jako snizeni pfislusného zadvazku z kupni ceny.

Regresni i bezregresni factoring je Spolecnosti i¢tovan shodné.

Z dtivodu zptesnéni vérného zobrazeni a zkvalitnéni vypovidaci schopnosti ucetni zaveérky Spolec¢nost v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 paragraf 7 odstavec 4 uctuje o postoupeni pohledavek rozvahovym zpiisobem.
Rozvahovy zptlisob Uctovani je rovnéz uplatnén v piipadé pojistného plnéni, které se povazuje za thradu
podkladové pohledavky. Vy¢isleni vlivu rozvahového uctovani o postoupeni pohleddvek je uvedeno
v poznamce 14.

f)  Financni derivaty
Financ¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cen¢ a nasledné pfecenovany na realnou
hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modelid diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty jsou

vykazovany v polozce jiné pohledavky, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce jiné zavazky, je-li
jejich realna hodnota pro Spolecnost zdporna.

Spole¢nost nepouziva zajist'ovaci ucetnictvi a o vSech derivatech uctuje jako o derivatech k obchodovani.

Zmény realné hodnoty financnich derivati k obchodovani jsou vykézany v ramci vynosi a néklada z precenéni
derivatu.

Vyrocni zprava 2008
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3.  UCETNI POSTUPY (pokracovani)
g) Rezervy

Spolecnost tvoii rezervy, pokud ma soucasny zavazek, je pravdépodobné, Ze bude na vypotadani tohoto zavazku
tieba vynalozit vlastni zdroje a existuje spolehlivy odhad vyse zavazku.

h)  Piepocet cizich mén

Transakce provadéné v cizich ménach jsou piepocteny a zaGctovany fixnim kursem stanovenym na zakladé
kurzu devizového trhu vyhlageného Ceskou narodni bankou k prvnimu dni ti¢etniho obdobi.

Zustatky penéznich aktiv, pohledavek a zavazkl vedenych v cizich ménach byly piepoéteny devizovym kursem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni. VSechny kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich

aktiv, pohledavek a zavazki jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

Jelikoz znacna ¢ast pohledavek je v cizich ménach, vznikaji kurzové zisky a ztraty i na opravnych polozkach
k pohledavkam (viz pozndmka 6).

i)  Vynosy z provizi

Provize z odkupu pohledavek jsou zuétovany do vykazu zisku a ztraty k datu odkupu pohledavky.

i)  Urokové niklady a vynosy

Vynosové a nakladové uroky ze vSech trocenych instrumentd jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosoveé troky Spolecnosti jsou tvofeny zejména uroky z poskytnutého predfinancovani.

k) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v

rozvaze a jejich danovou hodnotou. Odlozena danova pohledavka je zatictovana, pokud je pravdépodobné, ze ji

bude mozné danove uplatnit v budoucnosti.

I)  Spriznéné strany

Sptiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:

e akcionafi, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatiovat podstatny nebo rozhodujici vliv u Spolecnosti, a
spolecnosti, kde tito akcionafi maji rozhodujici vliv;

e (clenové statutarnich, dozorcich a fidicich organt Spolecnosti, nebo jejich matetskych spolec¢nosti a osoby
blizké témto osobam, véetné podniki, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici vliv;

e dcefina spolecnost.

Vyznamné transakce a zustatky se spfiznénymi stranami, jsou uvedeny v poznamce 15 a 18.

m) Pi‘ehled o penéZnich tocich

Spolecnost sestavila piehled o penéznich tocich s vyuzitim nepfimé metody.

n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ticetni zavérky, je zachycen v ti¢etnich

vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skuteénostech, které existovaly k
rozvahovému dni.
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3.  UCETNI POSTUPY (pokraovani)

n) Nasledné udalosti (pokracovani)

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
predstavujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v piiloze
ucetni zaveérky, ale nejsou zati¢tovany v Gcetnich vykazech.

0) Oprava ucetnich postupi z predchozich obdobi

V roce 2007 byly zmény realné hodnoty financnich derivatl soucasti ostatnich finan¢nich vynost a naklada ve
vykazu zisku a ztraty. V roce 2008 jsou tyto zmény zachyceny ve vynosech a nakladech z precenéni derivatl.
Pro lepsi srovnatelnost udajii Spole¢nost v roce 2008 upravila i udaj za minulé ucetni obdobi. Z ostatnich
finan¢nich vynost bylo 32 928 tis. K¢ preklasifikovano do vynost z pfecenéni derivati a 29 059 tis. K¢ bylo
preklasifikovano z ostatnich finan¢nich nakladti do nakladl z precenéni derivatu.

4. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

PORIZOVACI CENA

Software
Nedokonéeny majetek

Celkem

OPRAVKY

Software
Celkem

Zustatkova hodnota

PORIZOVACI CENA

Software
Nedokonéeny majetek

Celkem

OPRAVKY

Software
Celkem

Zustatkova hodnota

1.ledna 2008  Prirtustky / pretctovani Vyiazeni / pievody
tis. K& tis. K& tis. K¢
19 302 12 862 0
4082 12 885 - 12 862
23384 25747 - 12 862
1. ledna 2008 Piirastky Vyfazeni / ptevody
tis. K& tis. K& tis. K&
19 070 180 0
19 070 180 0
4314
1. ledna 2007  Pfirustky / pfeuétovani Vytazeni / pievody
tis. K& tis. K& tis. K&
19 302 0 0
1333 2749 0
20 635 2749 0
1. ledna 2007 Prirastky Vytazeni / pievody
tis. K& tis. K& tis. K&
18 823 247 0
18 823 247 0
1812

Spole¢nost vroce 2008 odepsala do nakladi

(2007: 36 tis. K¢).

drobny dlouhodoby

31. prosince 2008
tis. K¢

31. prosince 2007
tis. K¢

31. prosince 2007
tis. K&

nehmotny majetek ve vysi 41 tis. K¢
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4. DLOUHODOBY MAJETEK (pokralovini)

b) Dlouhodoby hmotny majetek

PORIZOVACI CENA

Budovy a stavby

Stroje, piistroje a zafizeni
Dopravni prostiedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Umélecka dila

Poskytnuté zalohy

Celkem

OPRAVKY

Budovy a stavby

Stroje, piistroje a zafizeni
Dopravni prostiedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Celkem

Zustatkova hodnota

PORIZOVACI CENA

Pozemky

Budovy a stavby

Stroje, piistroje a zafizeni
Dopravni prostiedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Umeélecka dila

Nedokonceny majetek
Poskytnuté zalohy

Celkem

OPRAVKY

Budovy a stavby

Stroje, piistroje a zafizeni
Dopravni prostiedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Celkem

Zustatkova hodnota

1. ledna 2008

tis. K&

1242
7201
5778
3390
1096

645

300

19 65

[}

1. ledna 2008

tis. K¢

825
6955
3209
3252
1096

1. ledna 2007

tis. K&

156
1242
7313
5296
3369
1776

645
3368

(=)

1. ledna 2007

tis. K&

706

Piirastky / pretétovani

Vyfazeni / pfevody

tis. K&

981
51
2259

‘OOOO

(O8]
(393
Nel
—

Piirastky

tis. K&

-51
0
-2459

oS O o O

'
[
]
—
(=)

Vyfazeni / pfevody

tis. K¢

224
126
1739
55

S

)
—
~
=

Prirdstky / pfeactovani

tis. K¢
0

0
-2459

(=)

!
)
~
vy
o

Vytazeni / pievody

tis. K&

0

0

154
1438
69

tis. K&

- 156
0

- 266
-956
-48

- 680
0
-5029
0

-7135

Vyfazeni / pfevody

31. prosince 2008
tis. K&

2172
7252
5578
3390
1096

645

(=)

(593
(=
—
(957
(5]

31. prosince 2008
tis. K¢&

1049

31. prosince 2007
tis. K&

0
1242
7201
5778
3390
1096

645

0

300

31. prosince 2007
tis. K&

825

Spole¢nost vroce 2008 odepsala do néakladd drobny dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 610 tis. K¢

(2007: 260 tis. K&).

Spole¢nost neevidovala k 31. prosinci 2008 a 2007 zadny majetek potizeny formou finan¢niho leasingu ani
nevlastnila majetek zatizeny zastavnim pravem.
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5. DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spolecnost TRANSFINANCE a.s. je 100% vlastnikem spolecnosti VARTIMEX, s.r.o. sidlici na adrese
Kftizikova 237/36a, 186 00 Praha 8. Udaje o této spolecnosti k 31. prosinci 2008 a 2007 jsou uvedeny
v nasledujici tabulce:

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K& tis. K¢

Nazev spole¢nosti VARTIMEX, s.r.0. VARTIMEX, s.r.0.
Vlastni kapital 50 58
Ztrata bézného roku -8 -5
Cena pofizeni podilu 100 100
Nominalni hodnota podilu 100 100
Dividendy 0 0

Finan¢ni informace o této spolecnosti byly ziskany z auditorem neovéfené ucetni zavérky.

6. POHLEDAVKY

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky z obchodnich vztahll z provozni ¢innosti - do splatnosti 1110 1166
Pohledavky z factoringové ¢innosti a z postoupeni pohledavek - do splatnosti 2436 661 3719074
- po splatnosti 2378 837 1 846 606

4816 608 5566 846

Jiné pohledavky - do splatnosti 7 465 995
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1755 1513
4 825 828 5569 354

Opravné polozky na pochybné pohledavky -269310 -212271
Zistatkova hodnota kratkodobych pohledavek 4556 518 5357083
Odlozena dafiova pohledavka (poznamka 12) 134 0
Dlouhodobé pohledavky celkem 134 0
Zustatkova hodnota pohledavek celkem 4556 652 5357083

Na pohledavky, které jsou povazovany za pochybné, byly v roce 2008 a 2007 vytvofeny opravné polozky na
zakladé odhadu rizikovosti jednotlivych ptipada.

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahd k 31. prosinci 2008 jsou zajistény sménkami v celkové vysi
170 592 tis. K¢ (31. prosince 2007: 243 500 tis. K¢), které jsou vedeny v podrozvahové evidenci.

Spolecnost k 31. prosinci 2008 neeviduje zadné pohledavky se splatnosti delsi nez 5 let.

Spole¢nost dale z divodu nedobytnosti, zamitnuti konkurzu a vyrovnani ¢i neuspokojeni pohledavek
v konkurznim fizeni atd. odepsala do nakladd v roce 2008 pohledavky ve vysi 166 tis. KE (2007:
19 954 tis. K¢). Odpis je vykazan v ostatnich provoznich nakladech ve vykazu zisku a ztraty.

Jiné kratkodobé pohledavky k 31. prosinci 2008 jsou tvofeny zejména daniovou pohledavkou vici statu z titulu
dané z ptijmu, ktera k 31. prosinci 2008 Cinila 7 441 tis. K¢ (31. prosince 2007: 0 tis. K¢). Jiné kratkodobé
pohledavky k31. prosinci 2007 zahrnuji i kladné realné hodnoty derivati ve vysi 917 tis. K¢.
K 31. prosinci 2008 Spolecnost neeviduje zadny otevieny derivat. Dalsi udaje k finanénim derivatim jsou
uvedeny v poznamce 10.

Pohledavky za sptiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 18.
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Ucetni zavérka k 31. prosinci 2008

6. POHLEDAVKY (pokratovini)

Zmeéna opravné polozky k pochybnym pohledavkam:

Opravné polozky k Opravné polozky k Opravné polozky k

dlouhodobému majetku pohledavkam — zakonné  pohledavkam - ostatni Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 1. lednu 2007 1000 139 801 56 040 196 841
Tvorba opravné polozky 0 0 41 560 41 560
ZGctovani opravné polozky - 1000 -21875 0 -22875
Kursovy rozdil (-zisk/+ ztrata) 0 - 3255 0 - 3255
Zustatek k 31. prosinci 2007 0 114 671 97 600 212271
Tvorba opravné polozky 0 0 80 600 80 600
Zuctovani opravné polozky 0 - 18622 0 - 18622
Kursovy rozdil (-zisk/+ztrata) 0 -4939 0 -4939
Zustatek k 31. prosinci 2008 0 91110 178 200 269 310

7. PREHLED O PENEZNICH TOCIiCH

Spolecnost ma kontokorentni Gcty u tuzemskych bankovnich tstavt (viz poznamka 11). Spolecnost Cerpa Gvery
pro financovani pozadavkl svych klientl jednak prostfednictvim trans$i a dale operativné az do celkové vyse
uvérového ramce prostiednictvim téchto kontokorentnich Ucth, jez jsou v rozvaze vykazany jako soucast
bankovnich Gvért.

Penize a penézni ekvivalenty uvedené v prehledu o penéznich tocich jsou analyzovany takto:

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢

Eokladni hotovost a penize na cesté 3763 2929
Ucty v bankach 37 244 52451
Ceniny 122 130
Kratkodoby finanéni majetek 41129 55510
Debetni saldo bézného Gctu zahrmuté v béznych bankovnich uvérech (poznamka 11) - 18598 -90 027
Penize a penézni ekvivalenty 22 531 -34517

8. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital Spole¢nosti se sklada z 2 000 akcii na jméno plné upsanych a splacenych s nominalni hodnotou
56 000 K¢.

Dne 28. kvétna 2008 vyplatila Spole¢nost dividendy v ¢astce 14 000 K¢ na akeii, v celkové vysi 28 000 tis. K&
a tantiémy v celkové ¢astce 201 tis. K¢. V roce 2007 vyplatila Spolecnost dividendy v ¢astce 14 000 K¢ na akcii
v celkové vysi 28 000 tis. K¢ a tantiémy v celkové ¢astce 199 tis. K¢.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku za rok 2008 nebylo k datu schvaleni ucetni zavérky uéinéno, proto jej Spolecnost
neuvadi.

Podle obchodniho zakoniku Spolecnost vytvaii rezervni fond ze zisku. Spole¢nost vytvari rezervni fond ve vysi
5 % z ¢istého zisku az do vyse 20 % zakladniho kapitalu. Takto vytvofené zdroje se mohou pouzit jen k thradé
Ztraty.
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TRANSFINANCE as.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

9. ZAVAZKY

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢

Zavazky z obchodnich vztaht z provozni ¢innosti 8507 4452
Zavazky z factoringové ¢innosti a z postoupeni pohledavek 2128 192 2192 160
Jiné zavazky 10973 19 406
Celkem 2147 672 2216018
Kratkodobé pujcky (poznamka 11) 2179611 2 892 444
Kratkodobé zavazky celkem 4327283 5108 462
Odlozeny danovy zavazek (poznamka 12) 0 2
Dlouhodobé zavazky celkem 0 2
Kratkodobé a dlouhodobé zavazky celkem 4327283 5108 464

Kratkodobé zavazky z factoringu piedstavuji zavazky z titulu kupni ceny odkoupenych pohledavek.

Jiné kratkodobé zavazky jsou tvofeny zejména dohadnymi pasivnimi ucty a danovym zavazkem vici statu
zejména z titulu dané€ z pridané hodnoty. K 31. prosinci 2008 ¢ini dohadné ucty pasivni 6 709 tis. K¢
(k 31. prosinci 2007: 6 671 tis. K¢) a zahrnuji pfedevsim nevyplacené bonusy a nevyfakturované dodavky
a sluzby. Danovy zavazek titulu dané z pfidané hodnoty je k 31. prosinci 2008 ve vysi 2 880 tis. K¢
(k 31. prosinci 2007: 4 687 tis. K¢).

Jiné kratkodobé zavazky vroce 2007 zahrnuji i zdporné realné hodnoty derivati ve vysi 917 tis. K¢.
K 31. prosinci 2008 Spolecnost neeviduje zaddny derivat. Dalsi udaje k finanénim derivatim jsou uvedeny
v poznamce 10.

Spolecnost k 31. prosinci 2008 neeviduje zadné zavazky se splatnosti delsi nez 5 let. Spole¢nost nema zadné
zavazky po splatnosti ze socidlniho nebo zdravotniho pojisténi ani zadné jiné zavazky po splatnosti k finanénim
ufadtim ¢i jinym statnim institucim.

Zavazky vuci sptiznénym osobam jsou uvedeny v poznamce 18.

10. DERIVATY

V ramci poskytovani svych sluzeb Spole¢nost uzavira ménové forwardové operace s klienty za ucelem zajisténi
jejich kurzového rizika. Soucasné Spole¢nost uzavira i zrcadlové forwardové operace sbankami, které

kompenzuji rizika vyplyvajici z operaci s klienty.

V nasledujici tabulce je uveden prehled nomindlnich ¢astek a kladnych a zadpornych realnych hodnot otevienych
derivatt k 31. prosinci 2008 a 2007:

2008 2007

Smluvni/nominalni Kladna Zaporna Smluvni/nominalni Kladna Zaporna

hodnota realna hodnota realna hodnota hodnota realna hodnota realna hodnota

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢&

Meénové forwardy 0 0 0 17 369 917 -917

Kladné/zaporné hodnoty derivati jsou vykdzany v ostatnich kratkodobych pohledavkach/zavazcich (viz
poznamka 6 a 9).
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

11.

BANKOVNI UVERY

L7Transfinance

Veskeré bankovni avéry jsou splatné do jednoho roku od data Giéetni zavérky. Uvéry nejsou zajistény. Cerpani
probihd zejména prostfednictvim jednomési¢nich tran$i. Spolecnost m4 moZnost Cerpat prostiedky pro
operativni provoz az do vySe Gvérového limitu prostiednictvim kontokorentu.

Banka

UniCredit Bank
Czech Republic, a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Komeréni banka, a.s.

COMMERZBANK
Aktiengesellschaft,
pobocka Praha

LBBW Bank CZ a.s

ING Bank N.V.

HSBC Bank plc -
pobocka Praha

Celkem

Terminy / podminky 31. prosinci 2008

Uvérova smlouva na
1 rok, splatnost
31. prosince 2009

Uvérova smlouva na
1 rok, splatnost
30. ¢ervna 2008

Uvérova smlouva na
dobu neurc¢itou

Uvérova smlouva na
dobu neurcitou

Uvérové smlouva na
1 rok, splatnost
30. ¢ervna 2009

Uvérova smlouva na
dobu neurcitou

Uvérova smlouva
splatnost
27. unora 2009

Vyse Cerpani

Vyse uvérového  jednomésicnich Vyse Cerpani Vyse Cerpani Vyse Cerpani
limitu k transik  kontokorentu k celkem k celkem k
31. prosinci 2008 31. prosinci 2008 31. prosinci 2008 3 1. prosinci 2007

tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢&
1350 000 924 293 3339 927 632 788 954
0 0 0 0 205915

326 160 80 008 8 846 88 854 188 575
1200 000 432516 5418 437934 699 382
300 000 53 866 298 54 164 225507
500 000 0 686 686 220 842
750 000 670 330 11 670 341 563 269
4426 160 2161013 18 598 2179611 2892444

Naklady na tGroky vztahujici se k bankovnim Gvértim za rok 2008 Cinily 121 788 tis. K¢ (2007: 101 266 tis. K&).

12. DAN Z PRIIMU

Danovy naklad zahrnuje:

Splatnou dan
Odlozenou dan

Upravu dafiového nakladu piedchoziho obdobi podle skutené podaného daiiového piiznani

Celkem danovy naklad

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Zisk pred zdanénim

Uprava na daiiovy zaklad:
Rozdily mezi ucetnimi a danovymi odpisy dlouhodobého majetku
Rozdil mezi Gi¢etnimi a danovymi opravnymi polozkami

Realizace pohledavky
Ostatni danove neuznatelné naklady (napt. naklady na reprezentaci, manka a skody)

Danovy zaklad

Dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 21% (2007: 24%)

2008
tis. K¢

34615

2007
tis. K¢

87 549
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TRANSFINANCE a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

12. DAN Z PRIIMU (pokracovani)

Odlozena dan k 31. prosinci 2008 je vypoctena sazbou dané ve vysi 20 % (danova sazba pro rok 2009) a 19 %
(danovéa sazba pro rok 2010 a nésledujici) v zavislosti na obdobi, ve kterém je ocekavano vyrovnani
ptechodnych rozdili. Odlozena dan k 31. prosinci 2007 byla vypoctena s pouzitim sazby dané 21 % (danova
sazba pro rok 2008), 20 % (daniova sazba pro rok 2009) a 19 % (danova sazba pro rok 2010).

Spole¢nost vy¢islila odlozenou dan nasledovné:

2008 2007
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
Polozky odlozené dané daniova pohledavka danovy zavazek  danova pohledavka danovy zavazek
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Rozdil mezi ucetni a danovou zlstatkovou
cenou dlouhodobého majetku (poznamka 6/9) 134 0 0 2

13. PODROZVAHOVA AKTIVA
K 31. prosinci 2008 vykazuje Spolecnost v podrozvahové evidenci vystavené zaruky ve prospéch jiné
spole¢nosti ve vysi 26 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2007: 26 000 tis. K¢). Spole¢nost vystavuje tyto zaruky jako

soucast poskytovani béznych sluzeb klientovi v ramci své podnikatelské ¢innosti.

Spole¢nost vykazuje v podrozvahové evidenci také sménky, které slouzi jako forma zajisténi nezaplacenych
pohledavek. Bliz§i informace jsou uvedeny v poznamce 6.

14. VYNOSY

Vynosy z provozni a factoringové ¢innosti byly tvofeny nasledujicim zptisobem:

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Tuzemsky factoring - tuzemsko 64 705 79 995
Vyvozni factoring - tuzemsko 33598 41928
Ostatni - tuzemsko 87 10
Dovozni factoring - zahranici 8586 8510
Celkové prodeje vlastnich sluzeb 106 976 130 443
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 890 3220
Vynosy z odepsanych pohledavek 0 9077
Ostatni provozni vynosy 20 4091
Vynosy z provozni ¢innosti celkem 107 886 146 831
Urokové vynosy z factoringové ¢innosti 182 531 167 702
Urokové vynosy z depozit a béznych bankovnich ucti 308 244
Celkem 290 725 314777

Postoupeni pohledavek Spolecnost z divodu zpfesnéni vérného zobrazeni a zkvalitnéni vypovidaci schopnosti
uctuje rozvahovym zptisobem (viz poznamka 3e). V piipadé€ Gctovani o postoupeni pohledévek pies vykaz zisku
a ztraty by byly ostatni provozni vynosy navySeny o 934 704 tis. K¢ (2007: 1 398 406 tis. K¢). O tu samou

¢astku by pak byly navyseny i ostatni provozni naklady Spole¢nosti.
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TRANSFINANCE a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

15. OSOBNI NAKLADY

Pocet zaméstnancu

Pramérny piepocteny pocet ostatnich ¢lent vedeni
Primérny prepocteny pocet ostatnich zaméstnanct

Celkem

2008

‘L»J
[l

e

Clenové predstavenstva nejsou zaméstnanci Spole¢nosti. Ostatni ¢lenové vedeni Spolec¢nosti zahrnuji vedouci
zamestnance, ktefi jsou pfimo podfizeni predstavenstvu Spolecnosti.

Clenové

statutarnich organt

2008

Mzdové naklady a odmény
Odmény ¢lent statutdrnich organt
Naklady na socialni zabezpeceni
Ostatni socidlni naklady

Celkem

2007

Mzdové néklady a odmény
Odmeény ¢lent statutarnich organti
Naklady na socialni zabezpeceni

Ostatni socialni naklady

Celkem

Ostatni

¢lenové vedeni

tis. K¢

Ostatni transakce s vedenim Spolecnosti jsou popsany v poznamce 18.

16. OSTATNI FINANCNI VYNOSY

Kurzové zisky
Ostatni

Celkem

17. OSTATNI FINANCNI NAKLADY

Kurzové ztraty
Bankovni poplatky

Celkem

2008
tis. K&

185499

|95}

2008
tis. K¢

2007
tis. K¢

182967
8373
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Ucetni zavérka k 31. prosinci 2008

18. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

L7Transfinance

Spole¢nost ma uzavieny dlouhodobé smlouvy o spolupraci s ostatnimi factoringovymi spolecnostmi ze skupiny
BRE Bank SA. Jednd se o standardni smlouvy podle pravidel FCI (Factors Chain International),
tj. mezinarodniho svazu sdruzujiciho factoringové spolecnosti, upravujici vzdjemné vztahy vyplyvajici
z provadéni factoringu mezi témito spole¢nostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek ma

Spole¢nost uzavieny i s dal§imi ¢leny FCI.

Ptehled transakci se spfiznénymi osobami v letech 2008 a 2007:

Nakladové troky

Commerzbank
Provozni vynosy
Magyar factor
Polfactor
Transfactor

Provozni néklady

Intermarket Bank
Polfactor

Transfactor

Clenové piedstavenstva

Pohledavky

Intermarket Bank
Polfactor
Transfactor

Zavazky

Magyar factor
Polfactor
Transfactor
Intermarket Bank

Uveéry

Commerzbank

2008 2007
tis. K& tis. K¢
28 786 27 581

137 363
244 227
0 0
2536 2438
72 78

0 0

6555 6 820

1040 828

1956 781

994 2 166

5162 1401

4597 5606

1979 1956

1131 1129

437934 699 382

V letech 2008 a 2007 neobdrzeli ¢lenové statutarnich organi zadné pujcky, zaruky, zalohy a jiné vyhody a

plnéni nez je uvedeno vyse.
Pujcky poskytnuté a pfijaté jsou troCeny trznimi irokovymi sazbami.

19. ODMENA AUDITORSKE SPOLECNOSTI

Celkovou odménu auditorské spolec¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. 1ze analyzovat takto:

Povinny audit ucetni zavérky
Jiné ovérovaci sluzby — audit skupinovych vykazi

Odmeéna auditorské spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0. celkem

2008
tis. K¢
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Ucetni zavérka k 31. prosinci 2008

20. POTENCIALNI ZAVAZKY

Vedeni Spole¢nosti si neni védomo zadnych potencialnich zavazkd Spole¢nosti k 31. prosinci 2008.

21. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoSlo k zaddnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku

k 31. prosinci 2008.

Sestaveno dne:

Podpis statutdmiho orgénu
idetni jednotky: i

Osoba odpovédna za Géetnictvi Osoba odpovEdna za Gdetni
{jméno, podpis): zéveérku (jméno, podpis):

30. 4. 2009

f?; H/

r

/Jana Nemetkova

-,-'{‘,-r"_ et

e e

Zdentk Kmonidek

F ’
A - /
Pavel Kﬁer Pavel Kelner
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PRICEVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARUM SPOLECNOSTI TRANSFINANCE A.S.

Oveéfili jsme ucetni zavérku spoleénosti TRANSFINANCE a.s. (ddle ,Spoleénost") za
rok konéici 31. prosince 2008 uvedenou ve vyroéni zpravé na stranach 8 az 26, ke které
jsme dne 30. dubna 2009 vydali vyrok uvedeny na stranidch 6 a 7.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovéfili jsme soulad ostatnich informaci obsaZenych ve vyroéni zpravé Spoleénosti za
rok kongici 31. prosince 2008 s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
Zpravy odpovida pfedstavenstvo Spolegnosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyrogni zpravy s Udetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinaradnimi standardy auditu a souvisejici aplikaéni
dolozkou Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
naplanovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni
informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou té2 pfedmétem
zobrazeni v ugetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou
ucetni zavérkou. Jsme piesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad
pro vyjadieni nageho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé Spolegnosti
za rok koncici 31. prosince 2008 ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenou uéetni zavérkou.

PricewaternouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinskd 400488, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsand v obchadnim rejstitku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3837 a v seznamu auditorskych spolednesti u Kemary auditorl Ceské republiky pod osvéddenim
Lislo 021.

@ 2008 PricewaternouseCoopers Audit, s.r.0. Vechna prava vyhrazena, "PricewaterhouseCoapers” aznatuje &eskou spoleénost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., & die kentexiu sit' Slenskych spolednosti PricewaterhouseCoopers Intemational Limited, 2 nich2 kaZda
je samostatngm prévinim subjektam.
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Akcionafi TRANSFINANCE a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Spoleénosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spolegnosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

za rok konéici 31. prosince 2008 (dale ,Zprava"). Za Uplnost a spravnost Zpravy odpovida
pfedstavenstvo Spolecnosti. Nasi tlohou je provéfit spravnost Gdaji uvedenych ve
Zpravé.

Rozsah provérky

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky &. 2410

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditorli Ceské republiky k provérce zpravy

o vztazich. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni naplanovat a provést provérku

s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena pfedevdim na dotazovani zaméstnancl Spoleénosti, na analytické
postupy a vyb&rovym zplsobem provedené provéieni vécné spravnosti Gdaji. Proto
provérka poskytuje nizsi stuper jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevydavame auditorsky vyrok.

Zaver

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v Udajich
uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s poZadavky §66a obchodniho zakoniku.

18. srpna 2009

('—.Ll?cp LL@M‘\‘CXJBL@'P?’G% M{; Svey

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena

(UA WAL L;JJ"I f;-/ > f«f >y /:J,# >
Paul Inman v Ing. Kristina Vanéurova
feditel auditorka, osvédéeni &. 2085
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za rok koncici 31. prosince 2008
podle ustanoveni § 66 a) Obchodniho zakoniku

ORGANIZACNI STRUKTURA KONCERNU:

Ovladand osoba: TRANSFINANCE a.s.
Praha 8, Krizikova 237/36a
ICO: 15272028

Ovlddajici osoby: BRE Bank SA
Poland, PL 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18
Intermarket Bank AG
Austria, 1030 Wiena, Marokkanergasse 7

56,24%

BRE Bank SA Intermarket Bank AG

0,
50% 50% 50% 0% & 50%
\
Polfactor SA Magyar Factor Rt.
Transfinance a.s. Ul. Krélewska 14 Pozsonyi ut 77-79
Warszawa, Poland Budapest, Hungary
100% v 100%
VARTIMEX, s.r.o0. Transfactor Slovakia, a.s.
K¥iZzikova 237/36a Galvaniho 7/B
Praha Bratislava, Slovensko

Matefskou spolecnosti je BRE Bank SA, VarSava, Polsko. Spolecnost je soucasti jejiho
konsolida¢niho celku. Strategickym partnerem BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko.

DalSimi propojenymi osobami jsou ostatni spole¢nosti ze skupiny BRE Bank SA. S témito

dalSimi propojenymi osobami spoleénost TRANSFINANCE a.s. neuskutecnila zddna plnéni ani
protiplnéni.
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PRAVNIi VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

e Spolecnost uzavrela nasledujici druhy smluv s propojenymi osobami:

Propojena osoba Druh smlouvy a vSeobecné podminky
Intermarket Bank AG Interfactor Agreement 1.5.1991
Polfactor SA Interfactor Agreement 1.4.1997
Magyar Factor Rt. Interfactor Agreement 22.2.1996
Commerzbank AG Uvérova smlouva 14.3.2001

V prabéhu 2008 neuzaviela spolecnost TRANSFINANCE a.s. Zadné nové smlouvy s propojenymi
osobami. Spole¢nost TRANSFINANCE, a.s. ma uzavieny dlouhodobé smlouvy o spolupraci
s ostatnimi factoringovymi spole¢nostmi ze skupiny BRE Bank Group. Jedna se o standardni
smlouvy podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. mezinarodniho svazu sdruzujiciho
factoringové spole¢nosti, upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi
témito spole¢nostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek ma spolec¢nost
uzavreny i s dalSimi 50 ¢leny FCI.

S bankovnimi subjekty ve skupiné ma spole¢nost TRANSFINANCE a.s. uzavieny fadné Uvérové
smlouvy, poskytujici prostfedky pro financovani obchodné-provozni cinnosti spoleénosti.
Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek ma spole¢nost uzavieny i s dalSimi
bankovnimi subjekty.

Z titulu vySe uvedenych smluv nevznikla spole¢nosti TRANSFINANCE a.s. Zadna ujma.

TRANSAKCE MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

PLNENi A PROTIPLNENi PRODE)J

Spoleénost poskytuje sluzby propojenym osobam. Nasleduje prehled transakci uskuteé¢nénych
v roce 2008.

Propojena osoba Popis obchodnich transakci 2008

tis. K&
Polfactor SA Poplatky a provizni vynosy 244
Magyar Factor Rt. Poplatky a provizni vynosy 137
Celkem 381
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PLNENIi A PROTIPLNENI NAKUP

Spoleénost vyuziva sluzeb od propojenych osob v ramci své bézné ¢innosti. Nasleduje prehled
transakci uskute¢nénych v roce 2008.

Propojena osoba Popis obchodnich transakci 2008

tis. K&
Intermarket Bank AG Poplatky a provizni naklady 2536
Commerzbank AG Urokové néklady 28 786
Polfactor SA Poplatky a provizni naklady 72
Celkem 31394

PRAVNI UKONY A JINA OPATRENI

V roce 2008 nebyly ucinény zadné pravni ukony, které by byly v zdjmu propojenych osob, ani
nebyla pfijata ani u¢inéna zadnd opatfeni na podnét ¢i v zajmu propojenych osob.

ZAVER

Vedeni spole¢nosti se domniva, ze veskeré transakce s propojenymi osobami byly uskutec¢nény
za béZznych obchodnich podminek.

V Praze 31. ¢ervence 2009
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JUDr. Ing. Jana Némeckova Ing. Tomas Vogl
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Vyrocni zprava 2008/;1
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