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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarim spoleénosti TRANSFINANCE a.s.:

Qvéfili jsme Gcetni zavérku spoleénosti TRANSFINANCE a.s. (déle jen ,spolefnost”) k 31. prosinci 2007
uvedenou na strandch 8 - 28, ke které jsme 11. ledna 2008 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

LOvEfili jsme pfiloZenou dfetni zav&rku spoletnosti TRANSFINAMCE a.s. sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobf od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztréty, pfehled o penéZnich
tocich a pfilohu, vEetnd popisu poufivanych wvyznamnych Gletnich metod. Udaje o spoleénosti
TRANSFINANCE a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za dcetni zavérku

Za sestaveni Ucetni zdvérky v souladu s Géetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné zobrazenf
skuteénosti v ni odpovidd statutédrni organ spoleénosti TRAMNSFINANCE a.s. Jeho odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim uéetni zévérky a vérnym zobrazenim
skuteénosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti zplsobené podvadem nebo chybou, zvolit

auplatfiovat vhodné Getni metody a provddét Gfetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci
primérené.

Odpovédnost auditora

Naiim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zévérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
doloZkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrfovat etické

normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali piiméfenou jistotu, Ze déetnl zdvérka neohsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace o £astkach
a skuteénostech uvedenych v G€etni zévérce. Vybé&r auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nesprévnosti zplisobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni GCetni zdvérky avérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfnich kentrol, Audit
zahrnuje téZ posouzenl vhodnosti pouZitych dgetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadd provedenych
vedenim spoleénosti i posouzeni celkové prezentace ufetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostateZné a vhodné a jsou pfiméfenym zékladem
pro vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Géetni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole¢nosti TRANSFINANCE a.s. k 31. prosinci 2007 a vysledky jejiho hospodafen(
a pendini toky za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s Géetnimi predpisy platnymi
v Ceské republice.”

A memiar firm of Emst & You
Ernst & Your it & Advison

Giobal Limited
Elen kancermiu with its registered olfice at Karlovo ndmisty 10,
administered by the Mun
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Ovefili jsme téZ soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou Gcetni zdvérkou. Za sprévnost vyroéni zpravy je
zodpovédné vedeni spolefnosti. Naiim dkolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyroéni zprdvy s Gfetni zdvérkou.

Qvéfen( jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved!
ovéfeni tak, aby ziskal piimé&fenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroEni zpravd, které popisujf
skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v d€etni zdvérce, jsou ve viech viyznamnych souvislostech
v souladu s pisludnou detni zavérkou. Ugetni informace obsaZené ve wyroéni zprévé na strandch 5 - 7
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v dfetni zdvérce k 31. prosinci 2007. Jiné ne? déetni
informace ziskané z Gcetni zdvérky a z Ucetnich knih spoleénosti jsme neovéfovali. Jsme presvédéeni,
Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle nadeho nazoru jsou ufetni informace uvedené ve wyroéni zprévé ve viech wyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou Géetni zavérkou.

Provéfili jsme déle vé&cnou spravnost Gdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spoleCnosti TRANSFINANCE a.s. k 31. prosinci 2007 uvedené ve vyrofni zpravé na strandch 29 - 31.
Za sestaven( této zprévy o vztazich je zodpovédné vedeni spolecnosti TRANSFINANCE a.s. Nagim Ukaolem
je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zprévé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérce
a souvisejicimi aplika&nimi doloZkami Komory auditor(l Ceské republiky. Tyto standardy vyZadujf, abychom
planovali a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje
vyznamné nespravnosti, Provérka je omezena pfedeviim na dotazovani pracovniki spolefnosti
anaanalytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti ddajl. Proto
provérka poskytuje niZsi stuped jistoty neZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto
nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti Udajl uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti TRANSFIMANCE a.s. k 31. prosinci 2007.

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o0., €len koncernu

osvédfenl £. 401
zastoupeny

I el

Douglas Burnham
partner

ﬂ;m .
Roman Hauptfleisch
auditor, osvédé&eni &. 2009

11. ledna 2008
Praha, Ceska republika

mésti 10,
w Municipal Caurt
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Factoring ve svété

Factoring, jako odvétvi oznacujici v té ¢i oné podobé instrument financovani obchodnich pohledévek, dosahl v roce 2007 celosvétového riistu kolem

14,5 % (EUR vyjadreni) a udrZel si tak dynamiku rstu minulych let.

Nejvétsi mérou se na tomto objemu podilel riist tuzemského factoringu ve vy3i 11,8 %. Mezindrodni factoring dosahl vysokych pfirdstkd dokonce ve

Svétovi vyvozci a dovozai se stale vice zvykaji uZivat vyhody, které jim factoring pfindsi: provozni kapital, ochranu pied platebni neschopnosti odbé-
ratel{i a kvalitni inkaso pohledévek. Pro importéry znamené factoring navic moznost ndkupu na odloZenou platebni podminku bez potteby otevirani

dokumentdrniho akreditivu.

Spolecnosti sdruzené v asociaci FCl vykdzaly v roce 2007 nérlist obratu 9,5 %, pficemz nejvy3siho ristu dosahly produkty mezindrodniho factoringu:
export +15,4 %, import +16,5 %. | kdyZ ve srovndni s mezinarodnim factoringem doséhl riist domestikového pouze 7,7 %, jeho podil v absolutnich

Cislech je nadale dominantni.

Zde se o rlist nejvice zaslouZily produkty regresni factoring (+20,5 %) a invoice discounting (+13,5 %) . To v3e v eurovém vyjddreni.
Nejvétsiho nériistu objemu factoringovych obchodi v absolutnich hodnotach dle jednotlivych zemiv roce 2007 dosahla Velkd Briténie, Itdlie, Francie,

Némecko, Spanélsko a Cina.

Av Ceské republice

Ve srovnani se svétem vykazuje factoring v Ceské republice dlouhodobé vyrazné vyssi ristové indikace. Vjjimkou nebyl ani rok 2007, kdy spole¢-
nosti sdruzeni v Asociaci factoringovych spolecnosti profinancovaly celkové 135 mld. K¢ pohleddvek, coz znadi pfirlistek ve vy3i 22,7 %. Nutno ale

podotknout, Ze ve statistice roku 2007 jsou nové vysledky factoringovych operaci realizovanych Raiffeisenbank.

Tohoto extenzivniho ristu se podafilo dosahnout i diky pokracujicimu dobrému vyvoji HDP Ceské republiky, navzdory zvy3ené konkurenci ze strany
komercnich bank, které vesmés viechny avizuji jejich orientaci smérem k malym a stfednim podnikiim, tedy do segmentu trhu, kde jiz tradi¢né

nachdzeji factoringové spolecnosti svoji klientelu.

Dominujicim produktem na ¢eském trhu z{istava i nadale regresni financovéni tuzemskych pohledavek. Odkup exportnich ¢i dovoznich pohledévek

vykazuje mirny nériist a na celkovém objemu se podili 19,5 %.

V roce 2007 rovnéZ nedoslo k Zadné vyrazné zméné, co se tyce konkurence. Trh zlistal stabilni stejné tak jako trzni podily jednotlivych factoringo-

vych spolecnosti.
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Profil spolecnosti

TRANSFINANCE se Fadi mezi nejvétsi factoringové spole¢nosti v zemi a zaujimé nadale dominantni postaveni v mezinarodnim factoringu CR:
v roce 2007 dosédhl trzni podil Transfinance na exportnim factoringu 28,3 % a v importnim factoringu 50,2 %. Trzni podil spolecnosti na tuzem-

ském factoringu Cinil 18 %.

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 112 mil. K¢ Spolecnost md dva akciondre: 50 % vlastni polskd BRE Bank SA, Polsko a dalSich 50 % je ve vlastnictvi

rakouské Intermarket Bank AG, Rakousko. Strategickym akciondfem BRE Bank SA je Commerzhank AG, Némecko.

Spole¢nost vlastni dcefinou spolecnost Vartimex s.r.0., zaloZenou v roce 2000, se sidlem v Praze. Tato spole¢nost v roce 2007 nevyvijela Zddnou

podnikatelskou ¢innost.
0d svého zaloZeni je akciovd spolecnost Transfinance clenem nejvétsi svétové asociace factoringovych spole¢nosti — Factors Chain International.

Soucasné je zakladajicim ¢lenem Asociace factoringovych spolecnosti CR.

Vysledky spolecnosti

V domécim factoringu spolecnost dosahla celkového obratu 18,3 mld. K¢. Vzhledem k expanzi ostatnich konkurentd, zejména dcefinnych spolecnosti

velkych tuzemskych bank a novym subjektdm v tomto oboru, trzni podil TRANSFINANCE mimé poklesl na 18%.

Prevazujici formou tuzemského factoringu ziistdva i nadale regresni forma odkupu, zdjem o bezregresni odkup a tedy o zajisténi rizika odbératele byl

srovnatelny s predchozimi lety.

Exportni factoring nedokazal navazat v roce 2007 na pozitivni rlistovy trend roku 2006. Objem obchodii se v roce 2007 sniZil 0 15% na 6,2 mld K¢ a to

zejména z diivodu vyrazného posilovani ¢eské koruny viici EUR a USD.

V odkupu dovoznich pohledavek (Import Factoring) se spolecnost prosazuje jako spolehlivy partner pro zahrani¢ni factoringové spolecnosti, i kdyz

spolecnost zachovala dominantni postaveni na trhu vy3sim nez 50% podilem.
Transfinance v roce 2007 odkoupila celkem za 26,046 miliard korun pohleddvek.

Ve financnich vysledcich spolecnosti se vySe uvedené tendence projevily ndsledujicim zpisobem. Nardst bilancni sumy spolecnosti dosahl oproti
roku 2007 10% ndrdst na 5,4 miliardy K¢, zisk po zdanéni se stabilizoval na hodnoté 55,7 mil. K¢ Ukazatel névratnosti vlastniho kapitalu ROE pied

zdanénim pak ke konci roku 2007 dosahl 28,29%, coz bylo v souladu s planovanymi hodnotami a ocekavanim akcionard.

Vroce 2007 TRANSFINANCE zménily vnitfni organizacni strukturu spolecnosti s cilem dosahnout jednak  zkvalitnéni sluzeb a lepsi péce o klienty, jed-

nak piblizit vnitfni strukturu organizace se spole¢nostmi v rdmci Intermarket Group — nejvétsi skupiny factoringovych spolecnosti ve stfedni Evropé.
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Vyhled do budoucna

V roce 2008 spolecnost ocekava dalsi nartist obchodi proti predchozimu obdobi. Bude pokracovat zesileny konkurencni boj nejen mezi factoringovymi
spolecnostmi, jelikoZ zvySend konkurence se da nadéle ocekdvat i ze strany bankovnich Ustav{i. Snahou spole¢nosti zdistava zvy3eni podilu v tuzem-

ském factoringu a udrzet si své dominantni postaveni v mezindrodnim factoringu pii zachovani planované vynosnosti spolecnosti.
Vzhledem k piedpovédim omezeni riistu HDP v Ceské republice bude kladen véti diiraz na fizeni kreditniho rizika ve spolecnosti.
Rok 2008 bude znamenat pro TRANSFINANCE kompletni zménu informacniho systému a to jak pro factoringové operace, tak i ticetniho systému.

Pfedstavenstvo spolecnosti by chtélo na zavér podékovat viem obchodnim partneriim, zstupcdim akciondfi a zaméstnanctim spole¢nosti, ktefi

vsichni vyznamné piispéli k dobrym vysledkim roku 2007 a popiét vie dobré v osobnim i pracovnim Zivoté v tomto roce.
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulare ceskych fi nanénich vykazii v tis. K¢

Bézné Minulé
ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU ticetni obdobi tic. obdobi 2006
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 5669 009 -246 678 5422331 4935423

POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL

B. DLOUHODOBY MAJETEK 43136 -34407 8729 8955
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 23384 -19070 4314 1812
I. 1 Zfizovaci vydaje 0 0 0 0

2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0

3 Software 19302 -19070 232 479

4 Ocenitelnd prdva 0 0 0 0

5 Goodwill 0 0 0 0

6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0

7 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 4082 0 4082 1333

8 Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0

B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 19 652 -15337 4315 7043
B. 1. 1 Pozemky 0 0 0 156
2 Stavby 1242 - 825 417 536

3 Samostatné movité véci a soubory movitych véci 17 465 -14512 2953 3338

4 Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0

5 Zékladni stado a taznd zvifata 0 0 0 0

6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 645 0 645 645

7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 2368

8 Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek 300 0 300 0

9 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0

B. Il Dlouhodoby financni majetek 100 0 100 100
B. 1. 1 Podilyvovladanych a fizenych osobéch 100 0 100 100
2 Podily v ucetnich jednotkdch pod podstatnym vlivem 0 0 0 0

3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0

4 Pljcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0

5 Jiny dlouhodoby financni majetek 0 0 0 0

6 Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0

7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulafe ¢eskych fi nancnich vykazii v tis. K¢

Bézné Minulé
ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU ticetni obdobi uic. obdohi 2006
Brutto Korekce Netto Netto
C OBEZNA AKTIVA 5624 864 -212271 5412593 4925149
¢ L Zasoby 0 0 0 0
C 1.1 Materidl 0 0 0 0
2 Nedokoncend vyroba a polotovary 0 0 0 0
3 Vyrobky 0 0 0 0
4 lvifata 0 0 0 0
5 Zbozi 0 0 0 0
6 Poskytnuté zdlohy na zésoby 0 0 0 0
¢ I Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
C. Il 1 Pohleddvky z obchodnich vztahii 0 0 0 0
2 Pohleddvky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
3 Pohledévky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohleddvky za spolecniky, cleny druzstva
aza Ucastniky sdruzeni 0 0 0 0
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0
6 Dohadné dcty aktivni (nevyfakturované vynosy) 0 0 0
7 Jiné pohledavky 0 0 0 0
8 0dloZend danové pohleddvka 0 0 0
C L. Kratkodobé pohledavky 5569354 -212271 5357083 4882341
C. . 1 Pohledavky z obchodnich vztahi 5568 359 -212271 5356088 4880497
2 Pohleddvky - ovladajici a Fidici osoba 0 0 0 0
3 Pohleddvky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva
a za Ucastniky sdruZeni 0 0 0 0
5 Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
6 Stdt - dafové pohledavky 0 0 0 0
7 Krdtkodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
8 Dohadné dcty aktivni (nevyfakturované vynosy) 3 0 3 24
9 Jiné pohledavky 992 0 992 1820
G I Kratkodoby financni majetek 55510 0 55510 42808
C IV. 1 Penize 3059 3059 3802
2 Uity vbankach 52451 52451 39006
3 Krétkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
4 Pofizovany kratkodoby financni majetek 0 0 0 0

OSTATNi AKTIVA - PRECHODNE UCTY AKTIV

D. I Casové rozliseni 1009 0 1009 1319
.1 Néklady piistich obdobi 989 989 1319

2 Komplexni néklady pfistich obdobi 0 0 0

3 Pfijmy piistich obdobi 20 20 0
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulafe ¢eskych fi nancnich vykazii v tis. K¢

Stav v bézném Stav v minulém

ROZVAHAV PLNEM ROZSAHU tietnim obdobi ticetnim obdobi 2006
PASIVA CELKEM 5422331 4935423
A. VLASTNI KAPITAL 309783 282313
A L Zakladni kapital 112000 112 000
A. I 1 Zakladnikapitdl 112000 112000
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0
3 Zmény zdkladniho kapitalu 0 0
A. L Kapitalové fondy 0 0
A Il 1 Emisnidzio 0 0
2 Ostatni kapitalové fondy 0 0
3 Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazk{i 0 0
4 Oceflovaci rozdily z precenéni pii preméndch 0 0
A L Rezervni fondy 14547 11707
A Il 1 Zdkonny rezervnifond 14 547 11707
2 Statutdrni a ostatni fondy 0 0
A IV Vysledek hospodaieni minulych let 127 567 101810
IV. 1 Nerozdéleny zisk minulych let 127 567 101810
2 Neuhrazend ztrata minulych let 0 0
A. V. Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi (+/-) 55669 56796
B. CIZi ZDROJE 5110964 4651269
B. L Rezervy 2500 2500
I. 1 Rezervy podle zvldstnich pravnich predpisi 0 0
2 Rezerva na dlichody a podobné zavazky 0 0
3 Rezerva na dan z piijmi 0 0
4 Ostatni rezervy 2500 2500
B. Il Dlouhodobé zavazky 2 142
B. Il. 1 Zévazkyzobchodnich vztahi 0 0
2 Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
3 Zévazky - podstatny vliv 0 0
4 Zdvazky ke spolecnikiim, clendm druzstva a k tcastnikiim sdruzeni 0 0
5 Pfijaté zdlohy 0 0
6 Vydané dluhopisy 0 0
7 Sménky k dhradé 0 0
8 Dohadné (icty pasivni (nevyfakturované doddvky) 0 0
9 Jiné zévazky 0 0
10 OdloZeny darovy zévazek 2 142
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulare ceskych fi nancnich vykazii v tis. K¢

Stav v bézném Stav v minulém
ROZVAHAV PLNEM ROZSAHU ticetnim obdobi ticetnim obdobi 2006
B. il Kratkodobé zavazky 2216018 2111522
B. Il 1 Zavazkyzobchodnich vztahi 2196612 2082 826
2 Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
3 Zévazky - podstatny vliv 0 0
4 Zavazky ke spolecnikiim, clenlim druzstva a k icastnikdim sdruzeni 0 0
5 Zévazky k zaméstnanciim 590 510
6 Zavazky ze sociélniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 482 492
7 Stdt - danové zdvazky a dotace 6568 16 460
8 Prijaté zdlohy 0 0
9 Vydané dluhopisy 0 0
10 Dohadné Gcty pasivni (nevyfakturované doddvky) 6671 6494
11 Jiné zdvazky 5095 4740
B. IV. Bankovni tivéry a vypomoci 2892444 2537105
B. IV. 1 Bankovnidvéry dlouhodobé 0 0
2 Krdtkodobé bankovni Gvéry 2892 444 2537105
3 Krétkodobé finan¢ni vypomoci 0 0
(& OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY PASIV 1584 1841
¢ Casové rozliseni 1584 1841
C 1.1 Vydaje pristich obdobi 1584 1841
2 Vlynosy piistich obdobi 0 0
Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo  Osoba odpovédna Osoba odpovédna
fyzické osoby, ktera hje ucetni za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
jednotkou: P (jméno, podpis): (jméno, podpis):
A/
Jana Némeckova = ; y "/;"3. é/
Y SRR 3 ERA Pavel Gajdisek
11.1.2008 Zdenék Kmonicek Marica Cernd tel.+420 225982 511
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulafe ¢eskych fi nancnich vykazii v tis. K¢

; P . Stav v bézném Stav v minulém
VYKAZZISKU A ZTRATYV PLNEM ROZSRHU iitetnim obdobi cetnim obdobi 2006
I. 1 Tribyza prodej zbozi 0 0
A. 2 Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0
+ Obchodni marze 0 0
Il Vykony 130443 139302
Il. 1 Trzbyza prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 130443 139302
2 Iména stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0
3 Aktivace 0 0
B. Vykonova spotieba 42217 42 065
B. 1 Spotfeba materidlu a energie 1745 1546
B. 2 Sluzby 40472 40519
+ Ptidana hodnota 88226 97237
C Osobni naklady 22928 22137
C 1 Mzdové ndklady 15966 15860
C 2 O0dmény clentim organdi spolecnosti a druzstva 480 242
C 3 Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 5776 5367
C 4 Socidlni ndklady 706 668
D. Dané a poplatky 1482 1925
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2413 2557
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 3220 322
.1 Trzbyz prodeje dlouhodobého majetku 3220 322
2 Trzby z prodeje materidlu 0 0
F. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 3524 0
k. 1 Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 3524 0
k. 2 Prodany materidl 0 0
T s
IV. 2 Ostatni provozni vynosy 13168 5627
H. 1 Ostatni provozni naklady 30984 26288
V. 2 Pfevod provoznich vynosi 0 0
1 Prevod provoznich nakladi 0 0
* Provozni vysledek hospodaieni 24598 37308
VI. 1 Trzbyz prodeje cennych papird a podilii 0 0
J. 1 Prodané cenné papiry a podily 0 0
ViL. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku 0 0
ViL Vynosy z podilii v ovlddanych a fizenych osobdch 0 0
a v lcetnich jednotkéch pod podstatnym vlivem
2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podill 0 0
3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0
VI 1 Vynosy z krétkodobého financniho majetku 58 1
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulafe ¢eskych fi nancnich vykazii v tis. K¢

K. 2 Néklady z finan¢niho majetku 0 0
IX. 1 Vynosyz pfecenéni cennych papirii a derivatd 0 0
L. 2 Naklady z precenéni cennych papir(i a derivét(i 0 0
M. 1 Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve financni oblasti 0 0
X. 1 Vynosové droky 167 946 142939
N. 2 Nékladové troky 101 266 81561
XI. 1 Ostatnifinancni vynosy 216612 280814
0. 2 Ostatni finan¢ni néklady 220399 289026
XIl. 1 Pevod financnich vynosii 0 0
P. 2 Prevod financnich naklad( 0 0
* Finan¢ni vysledek hospodareni 62951 53167
Daii z pfijmii za béZnou cinnost 31880 33679
1 -splatnd 32020 33699
2 -odlozend - 140 -20
o Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 55669 56796
Xlll. 1 Mimofadné vynosy 0 0
R. 2 Mimorddné naklady 0 0
S. 1 Daiiz pfijmil z mimoradné ¢innosti 0 0
S. 1 -splatnd 0 0
S. 2 -odloZend 0 0
* Mimoiadny vysledek hospodareni 0 0
1 Pevod podilu na vysledku hospodafeni spolecnikiim (+/-) 0 0
o Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (+/-) 55669 56796
R Vysledek hospodareni pred zdanénim 87549 90475
Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu nebo  Osoba odpovédna Osoba odpovédna
fyzické osoby, ktera hje ucetni za Ucetnictvi za Ucetni zdvérku
jednotkou: (jméno, podpis): (jméno, podpis):
5 T
'(Jana Némeckova 75
po= BT / /7 /;ﬁfé/’
| —Fceeie > LLLAL PavelGajdsek
11.1.2008 Zdenék Kmonicek Marica Cernd tel.+420 225982 511
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulafe ¢eskych fi nancnich vykazii v tis. K¢

PREHLED 0 PENEZNiCH TOCiCH Stav v bézném Stav v minulém
k31.12.2007 obdobi obdobi 2006
Z Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost bez zdanéni (+/-) 87549 90475
A Upravy o nepenéini operace -34812 -31744
A. 1. 1. Odpisy stélych aktiv, pohledavek a opravné polozky k nabytému majetku 22367 19835
A. 1. 2. Iménastavuopravnych polozek 17019 12971
A. 1. 3. Zménastavurezerv 0 0
A. 1. 4 Kurzové rozdily -7822 -2850
A. 1. 5. (Zisk)/ztrdta z prodeje stalych aktiv 304 -3
A. 1. 6. Urokové naklady a vynosy - 66 680 -61378
A1 Oit.atr’u' r?e.penéinl'operace (napt. pfecenéni na redlnou hodnotu do HY, 0 0
pfijaté dividendy)
L e ——— 9 s
A2 Iména stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitalu -34694 -41346
A. 2. 1. Iménastavuzdsob 0 0
A. 2. 2. Iménastavu obchodnich pohleddvek -505742 - 745744
A. 2. 3. Iménastavu ostatnich pohledévek a pfechodnych d¢td aktiv 1159 -1309
A. 2. 4. Iménastavuobchodnich zévazki 113786 424809
A9 ir;lreence:‘ Z;a:;(gsgs:gi;::ijvazkﬁ, krdtkodobych tvérd 356103 280898
IR
A. 3. 1, Placené uroky -100900 -81195
A. 4 1 Placenédané -42697 -31445
A. 5 1 Piijmyavydaje spojené s mimoradnymi polozkami 0 0
A **% Cisty penézni tok z provozni éinnosti -125 554 -95255
B. 1. 1 Vydajespojené s pofizenim stalych aktiv -471 -2888
B. 2. 1 Prijmyzprodeje stalych aktiv 3220 32
B. 3. 1. Poskytnuté pljcky a Gvéry 0 0
B. 4. 1 Prijaté Groky 167 946 142939
B. 5 1 Pfijatédividendy 0 0
B *** Cisty penézni tok vztahuijci se k investicni cinnosti 166 455 140373
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TRANSFINANCE a.s. k 31. 12. 2007
Statutarni formulare ceskych fi nanénich vykazii v tis. K¢

¢ pfip. krtkodobych, dvérd 0 0
C. 2. 1. Dopadyzmén zakladniho kapitalu na penézni prostedky 0 0
C. 2. 2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku -28199 -17181
C. 2. 3. Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penéZni prostredky 0 0
(i Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni cinnosti -28199 -17181
F Cisté zvy3eni, resp. snizeni penéznich prostfedki 12702 27937
P Stav Eeneznllfh pll'ostredku ? penéznich ekvivalentii 42808 14871
na zacatku ucetniho obdobi
R. Stav per.ufzvnlch’ prostredlfu a penéznich ekvivalentii 55510 42808
na konci ticetniho obdobi
Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo  Osoba odpovédna Osoba odpovédna
fyzické osoby, ktera hje ucetni za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
jednotkou: / (jméno, podpis): (jméno, podpis):
 Jana Németkova
— s
i /7 _)’?l._/f;f"é./
{ e .(: et r / / _.'?'d
—— = = £/ ' .
R Pavel Gajdiisek
11.1.2008 Zdenék Kmonicek Marica Cerna tel.+420 225982 511
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1. POPIS SPOLECNOSTI

TRANSFINANCE a.s. (déle jen,,spolecnost”) je prévnickd osoba, akciova spolecnost, kterd byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 21. 1. 1991 a vznikla
zapsanim do Obchodniho rejstfiku u Krajského obchodniho soudu v Praze dne 5. 4. 1991. Spolecnost sidli na adrese Kfizikova 237/36a, 186 00 Praha 8,
Ceskd republika, IC0 15272028. Hlavnim piedmétem jeji cinnosti je factoring a forfaiting.

Dne 17.5.2007 byl do obchodniho rejstfiku zapsan novy clen predstavenstva ing. Zdenék Kmonicek.
Spolecnost mé zakladni kapital ve vy3i 112 000 tis. KE.

0Osoby podilejici se 10 a vice procenty na zakladnim kapitalu:
Intermarket Bank AG, Viden, Rakousko 50%

BRE Bank SA, Varsava, Polsko 50%

Matei'skou spolecnosti spolecnosti je BRE Bank SA, Varsava, Polsko. Spolecnost je soucdsti jejiho konsolida¢niho celku.

Matei'skou spolecnosti BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko. Spolecnost je rovnéz soudasti jejiho konsolidacniho celku.

Clenové statutarnich organdi k 31. 12. 2007:

Ptedstavenstvo
Predseda: JUDr. Ing. Jana Némeckové
Clen: Ing. Tomas Vog
Clen: Ing. Zdenék Kmonicek PhD. (od 1. 5. 2007)

Dozor¢irada

Predseda: Theo Hibler
Clen: Gerhard Prenner
Clen: Henryk Okrzeja

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Pfilozend cetni zavérka byla pfipravena podle zékona o Ucetnictvi a provadéci vyhlasky k nému ve znéni platném pro rok 2007 a 2006.

3. OBECNE UCETNI ZASADY
Zplisoby ocenovani, které spolecnost pouZivala pii sestaveni icetni zavérky za rok 2007 a 2006 jsou nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které obsahuiji cenu pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ je odepisovan do ndkladii na zakladé predpokladané doby Zivotnosti piislusného majetku.
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b) Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuiji cenu pofizeni, néklady na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim

souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K¢ se odepisuje po dobu ekonomické Zivotnosti.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvy3uji jeho pofizovaci cenu. Opravy a tdrzba se Uctuji do nakladd.

Odpisovani
Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti piislusného majetku.

Majetek pofizeny do 31. 12. 2004:

Pocet let
Stavby — technické zhodnoceni 10
Stroje, pfistroje a zafizeni 4
Dopravni prosttedky 4
Inventar 6
Majetek pofizeny po 1. 1. 2005:

Pocet let
Stavby — technické zhodnoceni 10
Stroje, pfistroje a zafizeni 3
Dopravni prosttedky 4
Inventdf 6

¢) Financni majetek
Krétkodoby finan¢ni majetek tvofi ceniny, penize v hotovosti a na bankovnich t¢tech. Dlouhodoby finanéni majetek tvofi majetkové dcasti, které se

ocenuji pofizovaci cenou.

d) Pohledavky

Pohledavky se oceriuji jmenovitou hodnotou. Ocenéni pochybnyich pohledévek se snizuje pomoci opravnyich polozek na vrub nékladtina jejich realizacni hodnotu.
Hlavnim pfedmétem podnikani spolecnosti je factoring. Tyto sluzby jsou v Gcetnictvi spole¢nosti zachyceny nasledujicim zplisobem:

Factoringové operace jsou zachycovany na rozvaznych uctech pohledavek a zavazki:

Odkup pohledévky - pohleddvka a zévazek jsou G¢tovény ve vy3i nomindini hodnoty

Financovani - je Gctovano jako ¢astecné snizeni zavazki

Zpétné postoupeni pohledavky spole¢nost neti¢tuje do vykazu ziskda ztrat, ale G¢tuje o ném jako o sniZzeni pohleddvky a zdvazku rozvahovym zplisobem.
Rozvahovy zplisob tctovani je rovnéz uplatnén v piipadé nasledného postupovani pohledavek do zahranici za celem inkasa i zajisténi a v pipadé

pojistného plnéni, které se povaZuje za Ghradu podkladové pohledavky.
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Vynosy vyplyvajici z factoringovych operaci jsou ictovany nasledovné:

Provizni ndroky - trzby z prodeje sluzeb proti pohleddvkovému tctu proviznich néroki

Urokové naroky - tiroky proti pohledavkovému Gétu Grokovyich néroki

Derivaty
Derivéty se prvotné ocefiuji pofizovacimi cenami. V pfilozené rozvaze jsou derivaty vykdzany jako soucast jinych kratkodobych pohledavek, resp. zavazkd.
Spolecnost nepouZiva zajistovaci Gcetnictvi a vykazuje viechny derivéty jako derivdty k obchodovani.

K rozvahovému dni se derivdty precefiuji na redlnou hodnotu. Zmény redlnych hodnot derivati urcenych k obchodovéni se t¢tuji do finanénich naklad,

resp. vynosd.

e) Vlastni kapital
Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku méstského soudu. Pfipadné zvy3eni nebo snizeni zakladniho kapitalu na
zékladérozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni dcetni zavérky zaregistrovéno, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady pfesahujici

zakladni kapitél se vykazuji jako emisni &Zio.
Podle obchodniho zakoniku spolecnost vytvai rezervni fond ze zisku nebo z piiplatkispole¢nikiinad hodnotu vklada.

Akciova spolecnost je povinna vytvofit rezervni fond v roce, kdy poprvé dosahne zisku, ve vysi 20 % cistého zisku, ne vsak vice nez 10 % zakladniho
kapitélu. V dal3ich letech vytvéfi rezervni fond ve vysi 5 % z Cistého zisku az do vy3e 20 % zakladniho kapitalu. Takto vytvofené zdroje se mohou pouzit

jenk dhradé ztraty.

f) Cizi zdroje
Spolecnost vytvaii zakonné rezervy ve smyslu zdkona o rezervéch a rezervy na ztraty a rizika v pfipadech, kdy Ize s vysokou mirou pravdépodobnosti

stanovit titul, vysi a termin pInéni pfi dodrZeni vécné a Casové souvislosti.

Dlouhodobé i krétkodohé zdvazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotéch. V poloZce jiné zavazky se vykazuji také hodnoty zjisténé v disledku ocenéni
finan¢nich derivétd redlnou hodnotou.

Dlouhodobé i krdtkodobé tivéry se vykazuji ve jmenovité hodnoté. Za krétkodoby tvér se povazuje i ¢st dlouhodobych Gvér, kterd je splatnd do

jednoho roku od rozvahového dne.

g) Devizové operace
Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v ceskych korundch pevnym kurzem stanovenym pro jednotlivé ro¢ni tcetni obdobi a ke konci roku
byly ocenény kurzem platnym k 31. 12. vyhlasenym Ceskou nérodni bankou (“CNB"). Pevny kurz pouzivany spolecnosti v roce 2007 byl stanoven jako

priimérna hodnota tfi roénich primémych kurzdi za roky 2004, 2005, 2006 a kurzu vyhlaseného CNB v prvni pracovni den roku 2007.

Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztrdty se i¢tuji do vynosti nebo nakladdi bézného roku.
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h) U¢tovani vynosi a nakladi

Vynosy a néklady se uctuji casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécnéi casovés ouviseji.

Spolecnost (ctuje na vrub nakladditvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrét a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni tcetni

zévérky zndmy.

i) Dan z pfijmii
Néklad na dan z pfijmi se pocitd za pomoci platné dariové sazby z icetniho zisku zvySeného nebo snizeného o trvale nebo docasné dariové neuznatelné
ndklady a nezdariované vynosy (napf. tvorba a zi¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi i¢etnimi a dafiovymi

odpisy atd.).

Odlozend danova povinnost odrdZi danovy dopad prechodnych rozdilti mezi ziistatkovymi hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanoveni

zakladu danéz pfijmu s piiihlédnutim k obdobi realizace.

4. DLOUHODOBY MAJETEK
a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢)

PORIZOVACI CENA

Pocatecni ziistatek Priristky Vyrazeni Konedny ziistatek
Software 19302 0 0 19302
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 1333 2898 -149 4082
Celkem 2007 20635 2898 -149 23384
Celkem 2006 19125 1695 -185 20635

OPRAVKY
Pocatecniziistatek  Odpisy  Vyrazeni  Konecny ziistatek Ucetni hodnota
Software 18823 247 0 19070 232
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 4082
Celkem 2007 18823 247 0 19070 4314
Celkem 2006 18599 224 0 18823 1812

Souhrnnd vy3e drobného nehmotného majetku neuvedeného v rozvaze €inila k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006 v pofizovacich cendch 36 tis. K¢ a 26 tis. K¢.
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b) Dlouhodoby hmotny majetek (v tis. Kc)

PORIZOVACI CENA

Pocatecni ziistatek  Priristky Vyfazeni Pievody  Konecny ziistatek
Pozemky 156 0 -156 0 0
Stavby 1242 0 0 0 1242
Stroje, pfistroje a zafizeni 7313 0 -266 154 7201
Dopravni prosttedky 5296 0 -956 1438 5778
Inventdf 3369 0 -48 69 3390
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1776 0 -680 0 1096
Uméleckd dila 645 0 0 0 645
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 3368 1661 -3368 -1661 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 300 0 0 300
Celkem 2007 23165 1961 -5474 0 19652
Celkem 2006 23045 1378 -1258 0 23165

OPRAVKY
Pociteéniziistatek  Odpisy  Vyfazeni Koneény ziistatek Opravné polozky Ucetnihodnota
Stavby 706 119 0 825 0 417
Stroje, pfistroje a zafizeni 7003 218 -266 6955 0 246
Dopravni prosttedky 2500 1666 -957 3209 0 2569
Inventdf 3137 163 -48 3252 0 138
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1776 0 -680 1096 0 0
Umélecka dila 0 0 0 0 0 645
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 300
Celkem 2007 15122 2166 -1951 5337 0 4315
Celkem 2006 14047 2333 -1258 15122 1000 7043

K31.12.2007 a 31.12. 2006 souhrnnd vy3e drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze Cinila v pofizovacich cendch 260 tis. K¢ a 103 tis. KC.

Spolecnost neeviduje k 31. 12. 2007 zddny majetek pofizeny formou finanéniho leasingu.
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<) Dlouhodoby financni majetek (v tis. K¢)

Ovladané a fizené spolecnosti a spolecnosti pod podstatnym vlivem k 31. 12.2007 a k 31. 12. 2006 (v tis. K¢):

31.12.2007 31.12.2006
Nézev spolecnosti Vartimex, s.r.o. Vartimex, s.r.o.
v tis. K¢ v tis. K¢

Sidlo spole¢nosti Krizikova 36a, Praha 8 Krizikova 36a, Praha 8
Podil v % 100 100
Aktiva celkem 58 63
Vlastni kapital 58 63
Z&kladni kapital a kapit. fondy 100 100
Fondy ze zisku 2 2
Neuhrazend ztrata minulych let -39 -34
Ztrdta bézného roku -5 -5

(ena pofizeni akcii/podilu 100 100
NominaIni hodnota akcie/podilu 100 100
Vnitfni hodnota akcii/podilu 58 63
Dividendy 0 0

Finan¢ni informace o této spolecnosti byly ziskény z auditorem neovéfené ticetni zavérky.

5. POHLEDAVKY

Na nesplacené pohleddvky, které jsou povazovany za pochybné, byly v roce 2007 a 2006 vytvoieny opravné polozky na zakladé odhadu rizikovosti

jednotlivych pipadii(viz bod 6).
K31.12.2007 a 31. 12. 2006 pohleddvky po Ihiité splatnosti vice nez 90 dni €inily 1016 353 tis. K¢ a 707 349 tis. K¢.

Spolecnost déle z dGivodu nedobytnosti, zamitnuti konkurzu a vyrovnéni & neuspokojeni pohleddvek v konkurznim fizeni atd. odepsala do nakladd
v roce 2007 a 2006 pohledavky ve vy3i 19 954 tis. K¢ a 17 277 tis. KC.

Jiné pohleddvky jsou tvoieny kladnymi redlnymi hodnotami otevienych derivati (viz bod 14).

Pohledavky za spfiznénymi osobami (viz bod 19).
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6. OPRAVNE POLOZKY

Opravné polozky vyjadfuji prechodné snizeni hodnoty aktiv (uvedenych v odstavci4a 5).

Zmeény na uctech opravnych polozek (v tis. K¢):

, Zustatekk Tvorba Zuctovani , P Tvorba Zuctovani , . Lustatek
Opravné 31.12. opravné opravné Kursovy rozdil Zistatek k opravné  opravné Kursovy rozdil
polozky k: 2005 polozky polozky (+zisk/ -ztrata) 31.12.2006 polozky  poloky (+zisk/ -ztrata) 31.12. 2007
dlouhodobému 5 0 0 0 1000 0 -1000 0 0
majetku
pohledavidm o039 0 35049 41589 139801 0 21875 3255 114671
—zékonné
pohledavidm ¢ 0 48020 0 0 56040 41560 0 0 97600

— ostatni

Z&konné opravné polozky se tvofi v souladu se zdkonem o rezervach a jsou dariové uznatelné.

7. KRATKODOBY FINANCNi MAJETEK
Spolecnost mé otevieny kontokorentni ticty u tuzemskych bankovni istavi(viz odstavec 12). Spolecnost cerpa Gvéry pro financovani pozadavki svych

klientdi jednak prostfednictvim transi a dale operativnéaz do celkové vy3e tvérového rdmce prostrednictvim téchto kontokorentnich G¢td, jeZ jsou

v rozvaze vykdzany jako kratkodoby bankovni Gvér.

8. OSTATNI AKTIVA

Naklady priStich obdobi zahmuiji predevsim clenské piiispévky a poplatky vztahujici se k roku 2008 a jsou tctovany do nakladii obdobi, do kterého vécné prislusi.

9. VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital spolecnosti se skladd z 2 000 akcii na jméno, pIné upsanych a splacenych, s nominalni hodnotou 56 000 K¢.

V roce 2007 a 2006 doslo k nasledujicim zménam tctiivlastniho kapitalu (v tis. Kc).

Zistatek k 31.12. 2005 Zvyseni Zlstatek k 31.12. 2006 Lvyseni Zistatek k 31.12. 2007
Pocet akcii 2000 0 2000 0 2000
Z&kladni kapitdl 112000 0 112000 0 112000
Zakonny rezervni fond 9438 2269 11707 2840 14 547
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Na dividenddch za rok 2007 Ize vyplatit pouze ¢ast nerozdéleného zisku k 31.12. 2007 a zisku za rok 2007 prevysujici povinnou tvorbu rezervniho fondu

zvyseného o pipadné zdroje ostatnich fondiia snizeného o neuhrazenou ztratu minulych let. Tato ¢astka cini 180 453 tis. K¢ k 31. 12. 2007.

Na zakladé rozhodnuti valnych hromad spolecnosti konanych dne 27. 3. 2007 a 29. 3. 2006 bylo schvaleno nasledujici rozdéleni zisku
zarok 2006 a 2005 (v tis. K¢):

Zisk roku 2005 45393 Zisk roku 2006 56796
Pridél do rezervniho fondu 2269 Pridél do rezervniho fondu 2840
Vyplaty dividend a podily na zisku 17181 Vyplaty dividend a podily na zisku 28199
Prevod do nerozdéleného zisku 25943 Prevod do nerozdéleného zisku 25757
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2006 101810 Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2007 127567

Dne 3. 5.2007 vyplatila spole¢nost dividendy v castce 14 000 K¢ na akcii, v celkové vysi 28 000 tis. K¢ a tantiémy v celkové ¢astce 199 tis. KE.V roce 2006

vyplatila spolecnost dividendy v ¢astce 8 500 K¢ na akii v celkové vy3i 17 000 tis. K¢ a tantiémy v celkové castce 181 tis. Kc.

10. REZERVY

Zmény na tctech rezerv (v tis. K¢):

Rezervy Zistatek Tvorba Zuctovani Zistatek Tvorba Zuctovani  Zastatek k 31.
k31.12.2005 rezerv rezerv k31.12.2006 rezerv rezerv 12.2007
ostatni 2500 0 0 2500 0 0 2500

Ostatni rezervy byly vytvofeny na obecnd podnikatelska rizika.

11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Krétkodohé zavazky spolecnosti vyplyvaji predevsim z factoringovych obchoddi. Odkup pohledavky je zachycen v nomindini hodnotév aktivech

(pohledévky z obchodniho styku) a v pasivech (zavazky z obchodniho styku). Poskytnuté financovani pohledévky snizuje hodnotu zdvazku.

Jiné krdtkodobé zavazky jsou tvofeny zapornymi redlnymi hodnotami otevienych derivatii(viz bod 14).

Spolecnost k 31. 12. 2007 eviduje 482 tis. K¢ splatnych zavazki pojistného na socialni a zdravotni zabezpeceni.

Dohadné ucty pasivni zahrnuji predevsim nevyplacené bonusy a nevyfakturované dodavky a sluzby.

Zévazky v{ci spfiznénym osobdm (viz bod 19).
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12. BANKOVNi OVERY A FINANCNi VYPOMOCI

Bankovni ivéry jsou splatné do jednoho roku od data tcetni zavérky. Jednotlivé Gvéry jsou bez zajisténi. Cerpéni probihd prostfednictvim jednomésicnich

tran3i, ddle mé spolecnost moznost az do vy3e tvérového limitu cerpat prostfedky pro operativni provoz prostiednictvim kontokorentu.

Udaje v tis. K¢:

A Vyse cerpani e u L, L
Terminy / Vy3e uvérového iadnomésiénich Vy3e cerpani Vyse Cerpani
Banka i dml,n‘;(y limitu ) - k31.12.2007 k31.12.2006
k31.12.2007 k31. 12. 2007 v¢. kontokorentu v¢. kontokorentu
§ Uvérova smlouva
Zivnostenska banka a.s. 0 0 0 240 408
na dobu neurcitou
Uvérova smlouva
HVB Czech Republica.s.  na1rok, splatnost 0 0 0 488156
31.12.2007
Uvérova smlouva
UniCredit Bank (Z a.s.
na 1rok, splatnost 1350000 758 698 788954 0
od5.11.2008
31.12.2008
Uvérova smlouva
Raiffeisenbank a.s. na 1rok, splatnost 450000 201739 205915 376 571
30. 6. 2008
Uvérova smlouva
Komercni banka a.s. 271170 180 000 188 575 174714
na dobu neurcitou
Uvérova smlouva
Commerzbank AG 1200000 662330 699 382 488658
na dobu neurcitou
Uvérova smlouva
Citibank a.s. na 1rok, splatnost 100 000 0 0 18141
31.7.2008
Uvérova smlouva
Bawag Bank a.s na 1rok, splatnost 400000 219 860 225 507 334879
30. 6.2008
Uvérova smlouva
ING Bank N.V. 500000 219790 220842 415578
na dobu neurcitou
HSBC Bank a.s. Uvérova smlouva
750000 560000 563269 0
od 8. 11.2007 na dobu neurcitou
Celkem 5021170 2802417 2892444 2537105

Néklady na droky vztahujici se k bankovnim tvérim za rok 2007 €inily 101 266 tis. K¢, za rok 2006 81561 tis. K¢.
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13. OSTATNI PASIVA

Vydaje piiStich obdobi zahmuiji predevsim provize import factord a reZijni naklady, jsou tctovany do nékladd obdobi, do kterého vécné a casové prislusi.

14. DERIVATY

Spolecnost md uzaviené smlouvy o derivatech, které jsou klasifikovény jakoderivty urcené k obchodovani. K 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006 spole¢nost

precenila derivty na redlnou hodnotu a kladné, resp. zaporné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzany v jinych pohledavkdch, resp. v jinych zdvazcich.

V rdmci poskytovani svych sluzeb spolecnost uzavird forwardové operace s klienty (za iicelem zajiténi jejich kurzového rizika). Soucasné spole¢nost uzavira

i zrcadlové forwardové operace s hankami, které kompenzujirizika vyplyvajiciz operaci s klienty. JelikoZ dle ¢eskyich Gcetnich standardd nelze tyto forwardové

operace slouZici k zajisténi ménového rizika klasifikovat jako zajistovaci derivdty, jsou v Gcetnictvi klasifikovany jako derivaty k obchodovani.

V nasledujici tabulce je uveden piehled nomindlnich castek a kladnych a zapornych reélnych hodnot otevienych derivétii urcenych

k obchodovanik 31.12.:

2007 2006
Smluvni/ RedInd hodnota Smluvni/ RedInd hodnota

(tis. KC) Nominalni Kladna Zapornd Nominalni Kladna Zapornd

Ménové kontrakty

Forwardy 17369 917 917 22728 1089 -1089
15. DAN Z PRIIMU

2007 2006
v tis. K¢ v tis. K¢

Zisk pred zdanénim 87549 90 475

Rozdily mezi iicetnimi a dafiovymi odpisy 517 33

Neodecitatelné naklady:

Tvorba opravnych polozek 41560 48020

Realizace pohledévky 1793 0

Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a Skody) 973 1367

Zdanitelny pfijem 132392 139 895

Sazba danéz piijmu 24% 24%

Dan 31774 33575

Uprava danéminulych let 246 124

Splatnd dan 32020 33699
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Spolecnost vycislila odlozenou dari nasledovné (v tis. Kc):

2007 2006
Odlozend OdloZeny Odlozend OdloZeny
Polozky odlozené dané danova danovy danovéa danovy
pohleddvka zévazek pohledévka zévazek
Rozdil mezi Ucetni a dariovou zlistatkovou cenou dlouhodobého majetku 0 2 0 142

Spolecnost zatictovala odlozeny danovy zdvazek ve vysi 2 tis. K¢ z titulu rozdilu mezi dafiovou a tcetni zlistatkovou cenou dlouhodobého majetku.

16. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Ke konci roku 2007 uplatiuje spolecnost celkem 94 aktivnich soudnich spord.

Spolecnost méla k 31.12.2007, 31. 12. 2006 majetek a zavazky, které nejsou vykazany v rozvaze. Jedna se o zajistovaci sménky ve vy3i 243 500 tis. K¢,

resp. 194999 tis. K¢, které jsou vedeny v podrozvahové evidenci.

K 31. 12. 2007 méla spolecnost pfijaté bankovni zdruky ve vysi 27 mil K¢ ke kryti svych provoznich potfeb, resp. vystavené zaruky ve
prospéch jinych spolecnosti ve vysi 27 mil K¢. Spolecnost vystavuje tyto zéruky jako soucdst poskytovani béznych sluzeb klientlim v rémci své

podnikatelské ¢innosti.

17. VYNOSY
Druh ¢innosti 2007 2006
Zahranicni vynosy
Dovozni factoring 8510 10049
Domécdi vynosy
Vyvozni factoring 41928 48829
Tuzemsky factoring 79995 80397
Ostatni 10 27
Celkem 130443 139302
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18. 0SOBNi NAKLADY

Rozpis osobnich nakladi (v tis. K¢):

2007 2006
Celkovy Clenové Celkovy Clenové
pocet zaméstnancii fidicich organ( pocet zaméstnancli fidicich organ(
Priimémy pocet zaméstnancl y 6 38 4
Mzdy 15966 4495 15 860 3792
Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 5776 1573 5367 1327
Socidlni néklady 706 103 668 70
Osobni ndklady celkem 22448 6171 21895 5189

Vroce 2007 a 2006 obdrZeli ¢lenové a byvali ¢lenové statutdrnich a dozorcich organd odmény v celkové vysi 480 tis. K¢ a 242 tis. K¢.

19. INFORMACE 0 SPRIZNENYCH 0SOBACH

Spolecnost mé uzavieny dlouhodobé smlouvy o spolupraci s ostatnimi factoringovymi spole¢nostmi ze skupiny BRE Bank SA. Jednd se o standardni smlouvy
podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. mezindrodniho svazu sdruzujiciho factoringové spolecnosti, upravuijici vzajemné vztahy vyplyvajici z provédéni

factoringu mezi témito spolecnostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnyich ohchodnich podminek mé spolecnost uzavieny i s dalSimi 50 cleny FCI.

Vroce 2007, resp. 2006, neobdrZeli clenové statutdmich organti Zadné plijcky, pfiznané zaruky, zalohy a jiné vyhody a nevlastni Zadné akcie spolecnosti.

Prehled transakci se spiiznénymi osobami v letech 2007, 2006 (v tis. Kc):

2007 2006

Nakladové uroky:

Commerzbank 27 581 19407
Provozni vynosy

Magyar factor 363 338

Polfactor 227 223

Transfactor 0 6
Provozni naklady

Intermarket Bank 2438 2378

Polfactor 78 20

Transfactor 0 24
Pohledavky

Intermarket Bank 828 31

Polfactor 781 437

Transfactor 2166 2939
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Zavazky
Magyar factor 1401 19686
Polfactor 5606 5803
Transfactor 1956 2021
Intermarket Bank 1129 0
Uvéry
Commerzbank 699 382 488 658
20. VYZNAMNE POLOZKY ZISK0 A ZTRAT
Ostatni finan¢ni vynosy a ostatni finan¢ni néklady spolecnosti predstavuiji predevsim realizované kurzové zisky a ztraty.
21. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI
Po datu tcetni zavérky nenastaly Zddné vyznamné udalosti.
22. PREHLED O PENEZNiCH TOCICH (VIZ PRILOHA 1)
Prehled o penéznich tocich byl zpracovan nepfimou metodou. Spolecnost nebrala v tivahu Zédné penézni ekvivalenty.
23. PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ BOD 9)
Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu Osoba odpovédna 0Osoba odpovédna
Gcetni jednotky: za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
” (jméno, podpis): (jméno, podpis):
Jana Némeckova = g
? i{ _.-’ r_".-l_q_){_’____d-
11.1.2008 Zdenék Kmonicek Marica Cernd Pavel Gajdsek
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
za rok 2007 podle ustanoveni § 66 a) Obchodniho zakoniku

ORGANIZACNI STRUKTURA KONCERNU:
Ovladana osoba: Transfinance a.s., Praha 8, Kfizikova 237/36a, 1C0: 15272028

Ovladajici osoby: BRE Bank SA, Poland, PL 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18,
Intermarket Bank AG,Austria, 1030 Wiena, Marokkanergasse 7

56,24%
BRE Bank SA

Polfactor SA Magyar Factor Rt.

Transfinance a.s. Ul. Krélewska 14 Pozsonyi it 77-79
Warszawa, Poland Budapest, Hungary

Vartimexs.r.o. Transfactor Slovakia a.s.
Krizikova 237/36a Galvaniho 7/B
Praha Bratislava, Slovensko

Matei'skou spolecnosti je BRE Bank SA, Varsava, Polsko. Spolecnost je souasti jejiho konsolidacniho celku. Strategickym partnerem BRE Bank SA je

Commerzbank AG, Némecko.
DalSimi propojenymi osobami jsou ostatni spolecnosti ze skupiny BRE Bank SA. S témito dalSimi propojenymi osobami spolecnost Transfinance a.s.

neuskutecnila Zddné plnéni ani protipInéni.

PRAVNi VZTAHY MEZI PROPOJENYMI 0SOBAMI

« Spolecnost uzaviela nasledujici druhy smluv s propojenymi osobami :

Propojend osoba Druh smlouvy a vieobecné podminky
Intermarket Bank AG Interfactor Agreement 1.5.1991
Polfactor SA Interfactor Agreement 1.4.1997
Magyar Factor Rt. Interfactor Agreement 22.2.1996
Commerzbank AG Uvérova smlouva 14.3.2001
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Spolecnost Transfinance, a.s. mé uzavfeny dlouhodobé smlouvy o spoluprdci s ostatnimi factoringovymi spolecnostmi ze skupiny BRE Bank Group.
Jedné se o standardni smlouvy podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. (mezindrodniho svazu sdruzujiciho factoringové spolecnosti),
upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi témito spole¢nostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek

md spolecnost uzavieny i s dal3imi 50 ¢leny FCl.

S bankovnimi subjekty ve skupiné md spolecnost Transfinance a.s. uzavieny fddné tvérové smlouvy, poskytujici prostiedky pro financovani obchodné-

provozni ¢innosti spolecnosti. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek ma spolecnost uzavieny i s dalSimi bankovnimi subjekty.

Ovladajici spolecnosti neuskutecnily Zddna opatieni, kterd by byla v z&jmu jednotlivych propojenych osob. Vedeni spolecnosti se domnivd, Ze vyse

uvedené smlouvy byly uzavieny na zakladé béznych obchodnich podminek a spolecnosti nevznikla djma.

TRANSAKCE MEZI PROPOJENYMI 0SOBAMI
PLNENI A PROTIPLNENI PRODE)

Spolecnost prodava sluzby propojenym osobam. Ndsleduje prehled transakci uskutecnénych v roce 2007.

Propojena osoba Popis obchodnich transakci 2007 (tis. K¢)
Polfactor SA Poplatky a provizni vynosy 227
Magyar Factor Rt. Poplatky a provizni vynosy 363
Transfactor Slovakia a.s. Poplatky a provizni vynosy 0
Celkem 590

PLNENi A PROTIPLNENi NAKUP

Spolecnost nakupuije sluzby od propojenych osob v rdmci své béZné cinnosti. Nésleduje prehled transakci uskutecnénych v roce 2007.

Propojena osoba Popis obchodnich transakci 2007 (tis. Kc)
Intermarket Bank AG Poplatky a provizni néklady 2438
Commerzbank AG Urokové naklady 27581
Polfactor SA Poplatky a provizni naklady 78
Transfactor Slovakia a.s. Poplatky a provizni ndklady 0
Celkem 30097
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PRAVNi UKONY A JINA OPATREN{

Vroce 2007 nebyly ucinény Zadné prévni tkony, které by byly v z&jmu propojenych osob. V roce 2007 nebyla pfijata ani u¢inéna Zadnd opatfeni na popud ¢i v z&jmu propo-

jenych osob.

ZAVER
Vedeni spolecnosti se domniva, Ze veSkeré transakce s propojenymi osobami byly uskutecnény za béZnych obchodnich podminek. Transfinance neposkytly Zédné pInéni ve

prospéch ovladajici spolecnosti mimo svoji béZnou podnikatelskou cinnost. Ovladajici spolecnost neucinila Z&dné opatient, ktera by méla vliv na Transfinance. Transfinance

neutrpély Zddnou Ujmu v pfimé souvislosti s ovladajici spolecnosti nebo spolecnostmi ze skupiny BRE Bank Group.

V Praze11.1.2008

A
JUDr. Ing. Jana Némeckovd Ing. Tomd$ Vog|
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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