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VYROK AUDITORA

Akcionaram spolecnosti Transfinance, a.s.:

Overili jsme Ucetni zavérku spole¢nosti Transfinance, a.s., k 31. prosinci 2004 v souladu se zdkonem ¢&. 254/2000 Sb., o auditorech,

a s auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditoréi CR. N&$ audit zahrnoval ovéfeni informaci prokazujicich tdaje G&etni zavérky
a UCetnich postupl a odhadl pouZitych vedenim pfi jejim sestaveni. Nase auditorské postupy byly provedeny vybérovym zpdsobem

s ohledem na vyznamnost vykazovanych skute¢nosti.

Vedeni spole¢nosti je odpovédné za sestaveni Ucetni zavérky a za vedeni UCetnictvi tak, aby Ucetni z&vérka sestavend na jeho zékladé
podavala vérny a poctivy obraz majetku, zavazk(, viastniho kapitalu, vysledku hospodareni a finanéni situace spole¢nosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadrit ndzor na Ucetni zavérku jako celek na zékladé ovéreni provedeného v souladu s timto zakonem a s auditorskymi
smeérnicemi.

Podle naSeho nazoru Getni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje majetek, zavazky, vlastni kapitél
a finanéni situaci spoleé¢nosti Transfinance, a.s., k 31. prosinci 2004 a vysledky jejiho hospodareni za rok 2004 v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, a s prisluSnymi predpisy.

Overili jsme také ucetni zavérku spolecnosti Transfinance, a.s., k 31. prosinci 2003, resp. 2002. Nase zpréavy z 30. ledna 2004
a 31. ledna 2003 obsahovaly vyroky bez vyhrad.

Vyro¢ni zprava za rok 2004 obsahuje Udaje o duleZitych skute¢nostech, které se vztahuji k Uéetni zavérce k 31. 12. 2004 spole¢nosti,
a vyklad o uplynulém a predpokladaném vyvoji hospodareni a o finanéni situaci spole&nosti. U&etni informace obsazené ve vyroéni
zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Ucetni zavérce k 31. 12. 2004. Jiné neZ Ucetni informace ziskané z ucetni
zavérky a ucetnich knih spole¢nosti jsme vSak neovérovali.

Zkontrolovali jsme informace obsaZené ve zpravé o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou osobou (zpréva o propojenych osobdach), které byla vypracovéna v souladu s paragrafem 66a
obchodniho zékoniku. Za Uplnost a spravnost zpravy odpovida statutarni orgén spoleénosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost
Udaju uvedenych ve zpravé. V pribéhu oveérfovani jsme nezjistili Zzddné skutecnosti, které by naznacovaly, Ze informace uvedené ve
zpréavé jsou nespravné. Uplnost Udajll v této zpravé jsme neovéiovali a dale nejsme schopni posoudit, zda vznikla na zéklad& vztaht
mezi propojenymi osobami spolec¢nosti Ujma. Vedeni spole¢nosti zastadva nazor, Ze vSechny transakce mezi propojenymi osobami byly
provedeny na zakladé béznych obchodnich vztahl.

Ernst & Young CR, s.r.o.
osvédceni €. 401

Michaela Kubyova
auditor, osvédc¢eni ¢. 1810

9. Unora 2005
Praha, Ceska republika

A member of Ernst & Young Global
Ernst & Young CR, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2, has been incorporated in the Commercial Register
administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry No. 88504, under Identification No. 26704153
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Factoring ve svété

Factoring, stéle ¢astéji pouzivany finan¢ni produkt, dosahl v roce 2004 opét celosvétového rlstu. Oproti roku 2003 vykézal mezirocni
nartst o 13 % v EUR. Tuzemsky factoring dosahl meziro¢niho narlistu o 11 %, mezinarodni factoring zaznamenal pfirtstek dokonce
ve vysi 43 %, jeho podil je vSak relativné nizky. Celkovy obrat odvétvi doséhl v roce 2004 objemu 860 miliard EUR.

| kdyZ vykazovany pomér ristu obchodl roku 2004 v(ci roku 2003 vzrostl, je tfeba pfipomenout, Ze tento Udaj je do znacné miry
ovlivnén vyraznym oslabenim USD vaci EUR ve sledovaném obdobi. V dolarovém vyjadreni dosahl celosvétovy obrat 1 161 miliardy USD,
coz znadi proti roku 2003 néarust ve vysi pres 22 %.

Spolec¢nosti sdruzené v asociaci FCI vykazaly v roce 2004 v eurovém vyjadreni narist témér 18 % ve srovnani s rokem predchozim,
tedy vice nez Cinil celosvétovy rust. Nejvyssiho rastu dosahl exportni factoring — témeér 50 %. Slusné tempo rlstu zaznamenaly oproti
roku 2003 i jednotlivé factoringové produkty: regresni factoring (22,74 %), invoice discounting (25,84 %), inkaso (21,14 %) a importni
factoring (25,18 %). Nejmensi zdjem meéli klienti o bezregresni factoring (8,07 %). Pokles nebyl oproti loriskému roku zaznamenan

u z&dného produktu.

V Ceské republice

Ve srovnani se svétem vykazuje factoring v Ceské republice dlouhodobé vyrazné vys§i riistové indikace. Po solidnim néar(istu roku
2003 (21,7 %) pokracoval pozitivni trend i v roce 2004. Spole¢nosti sdruzené v Asociaci factoringovych spole¢nosti profinacovaly
celkové 82,2 mld. K& pohledavek, coz znamena prirGstek ve vysi 28,8 %. Tohoto vysledku se podafilo dosdhnout i pres stéle silici
konkurenci ze strany komerénich bank, které vesmeés vSechny expanduji smérem k malym a stfednim podnikim. Ty tvorily donedévna
vyhradné klientelu factoringovych spole¢nosti.

Dominantnim produktem na ¢eském trhu zUstéava i nadéle regresni financovani tuzemskych pohledévek. Odkup exportnich ¢i dovoznich
pohledavek spiSe stagnuje a na celkovém objemu se podili 17 %.

V roce 2004 byl trh stabilni a nezaznamenal z&dnou vyznamnou zménu v konkurenci, stejné jako trzni podily jednotlivych
factoringovych spole¢nosti.

Profil spole¢nosti

Akciové spole¢nost Transfinance je nejdéle funguijici factoringovou firmou na ¢eském trhu. Svou ¢innost zahéjila v kvétnu 1991, kdy na
ni byla prevedena factoringové a forfaitingové agenda tehdejsiho podniku zahrani¢niho obchodu Transakta. Tradice firmy tak sahé az do
70. let.

Spole&nost zaujimé vedouci postaveni v mezinarodnim factoringu CR: v roce 2004 dosahl jeji trzni podil na exportnim factoringu 52 %
a v importnim factoringu dokonce 78 %. Trzni podil spole¢nosti na tuzemském factoringu se nepatrné snizil na 20 %.

Z&kladni jménf spole¢nosti ¢inf 112 mil. K&. Spole¢nost mé dva akcionare: 50% podil vlastni polska BRE Bank SA, Polsko a dalSich 50 %
je ve vlastnictvi rakouské Intermarket Bank AG, Rakousko. Matefskou spole¢nosti BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko.

Spole¢nost je 100% vlastnikem dcefiné spole¢nosti Vartimex s.r.o., zaloZzené v roce 2000, se sidlem v Praze. V roce 2004 spole¢nost
prodala svij majetkovy podil ve spole¢nosti Transfinance Slovakia a.s. a to spole¢nosti Intermarket Bank AG.

Od svého zaloZeni je akciové spole¢nost Transfinance ¢lenem nejvétsi svétové asociace factoringovych spolec¢nosti — Factors Chain
International. Soucasné je zakladajicim ¢lenem Asociace factoringovych spole¢nosti CR.

Vysledky spole¢nosti

V roce 2004 dosahla spole¢nost planovaného objemu obchodl. V domacim factoringu spoleénost opét expandovala s meziro¢nim
nartstem o 15 % a vykézala tak celkovy obrat 13,2 mld. K&. Tim si udrzela své postaveni na trhu, i kdyz se jeji podil na trhu mirné
snizil. Pfevazujici formou tuzemského factoringu zlstéava i nadale regresni forma odkupu pohledavek, zatimco zajem o bezregresni
factoring, a tedy o zajisténi rizika odbératele, je relativné maly.

Exportni factoring potvrdil i pfes pokracujici stagnaci na klic¢ovych vyvoznich trzich a stale velmi silny kurz K& vic¢i ostatnim ménam
pozitivni rastovy trend z roku 2003, coz dokazuje i zvySeni objemu obchodl o 36 % na 6,2 mlid. K&.

V odkupu dovoznich pohledavek (Import Factoring) se spole¢nost stéle vice prosazuje jako spolehlivy partner pro zahrani¢ni factoringové
spole¢nosti. V tomto oboru narostly obchody o 19 % na hodnotu 1,6 mld. K& a rovnéz se zvysil pocet klientd, ktefi tuto sluzbu vyuzivaji.

VySe uvedené tendence se pozitivné objevily i ve finan¢nich vysledcich spole¢nosti Transfinance. Bilanéni suma spole¢nosti vykazala
oproti roku 2003 nardst na 3,9 miliardy K¢ (zvySeni 0 9 %), zisk po zdanéni mirné klesl na 37 mil. K&. Ukazatel navratnosti vlastniho
kapitalu ROE pak ke konci roku 2004 dosahl 17,5 %, coz bylo v souladu s planovanymi hodnotami a ocekavanim akcionaru.

Vyhled do budoucna

V roce 2005 spolecnost oekava dalsi narlist obchodl proti pfedchozim obdobim, ne vSak v takového rozsahu jako v minulosti. ZvySenou
konkurenci o¢ekdvame nejen mezi ostatnimi factoringovymi spoleénostmi, ale i ze strany bankovnich Ustavl. Spole¢nost se i nadéle
bude snazit zvysit svij podil v tuzemském factoringu a udrzet si dominantni postaveni v mezinarodnim factoringu pfi zachovéni vynosnosti.
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Transfinance, a.s., k 31. 12. 2004

Statutarni formulare ¢eskych finanénich vykazl v tis. K&

ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU

Béziné
Géetni obdobi

Minulé u¢. obdobf
2003

Minulé G¢. obdobi
2002

Brutto

Korekce

Netto

Netto

Netto

[ AKTIVA CELKEM

4161 692

-215 918

3945 774

3627 617

3007 271

| POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL

[ DLOUHODOBY MAJETEK

43 215

-31 856

11 359

17 054

19 224

Dlouhodoby nehmotny majetek

19 060

-18 102

958

2904

4571

Zfizovaci vydaje

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

Software

19 060

-18 102

958

2904

4571

Ocenitelna prava

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek

®|N|o|o| s wNf =

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

24 055

-13 754

10 301

10 823

11471

Pozemky

156

156

156

156

Stavby

1304

-457

847

978

1108

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

18 682

-13 297

5285

5676

6194

Péstitelské celky trvalych porostl

Zakladni stado a tazna zvitata

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

645

645

645

645

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

3368

3368

3368

3368

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek

©olo|N|o|o| sl wlN] =

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

B. .

Dlouhodoby finan&ni majetek

100

100

3327

3182

B. .

Podily v ovladanych a fizenych osobéch

100

100

100

100

Podily v U€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem

3227

3082

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Pajcky a Uvéry — ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv

Jiny dlouhodoby finan&ni majetek

Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek

Nfo|a|s|w|N] =

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek

[ OBEZNA AKTIVA

4117 695

-184 062

3933633

3609 691

2984 648

Zéasoby

Material

Nedokong&ené vyroba a polotovary

Vyrobky

Zvitata

Zbozi

o|a|sw|f =

Poskytnuté zalohy na zésoby

Dlouhodobé pohledéavky

Pohledéavky z obchodnich vztahl

Pohledavky — ovladajici a fidici osoba

Pohledéavky — podstatny vliv

Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druZstva a za G¢astniky sdruzeni

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty aktivni (nevyfakturované vynosy)

o N|o|o| & w| | =

Jiné pohledavky

Odlozena dariové pohledéavka

Kratkodobé pohledavky

4089 374

-184 062

3905 312

3 484 368

2 914 340

Pohledéavky z obchodnich vztahl

4 085 383

-184 062

3901 321

3483810

2910175

Pohledavky — ovladajici a fidici osoba

Pohledéavky — podstatny vliv

Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druZstva a za U¢astniky sdruzeni

Socialni zabezped&eni a zdravotni pojisténi

Stat — dariové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zélohy

Dohadné Gcty aktivni (nevyfakturované vynosy)

10

o|lo|No|oa|s|wlN] =

Jiné pohledavky

3991

3991

548

4165

Kratkodoby finanéni majetek

28 321

28 321

125323

70 308

Penize

2 044

2 044

1223

330

Uéty v bankach

26 277

26 277

124 100

69 978

Kratkodobé cenné papiry a podily

EN KOV] Y

Pofizovany kratkodoby finanéni majetek

| OSTATNI AKTIVA - PRECHODNE UCTY AKTIV

782

782

872

3399

Casové rozligeni

782

782

872

3399

Naklady pfistich obdobi

782

782

872

1032

Komplexni naklady pfistich obdobf

PFijmy pristich obdobi

2367
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Transfinance, a.s., k 31. 12. 2004

Statutarni formulare ¢eskych finanénich vykazl v tis. K&

ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU

Stav v béZném Stav v minulém Stav v minulém
Ucetnim obdobi Gcetnim obdobi 2003 ucetnim obdobi 2002
[ [ [ PASIVA CELKEM 3945 774 3627 617 3007 271
A. | [ [VLASTNIKAPITAL 211483 195 477 163 854
A. | Zékladni kapital 112 000 112 000 112 000
A | 1| Zakladni kapital 112 000 112 000 112 000
2 | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)
3 | Zmény zékladniho kapitalu
A. ] Kapitalové fondy
A Il 1| Emisni &zio
2 | Ostatni kapitalové fondy
3 | Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(
4 | Ocenovaci rozdily z pfecené&ni pfi pfeménach
A 1. Rezervni fondy, (Nedglitelny fond) a ostatni fondy ze zisku 7587 5 306 4291
A [N 1 | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 7587 5306 4291
2 | Statutérni a ostatni fondy
A IV Vysledek hospodateni minulych let 54 889 32 548 27 258
IV. 1 | Nerozdéleny zisk minulych let 54 889 32548 27 258
2 | Neuhrazena ztrata minulych let
A T V. T [ Vysledek hospodafeni b&zného idetniho obdobi (+/-) 37 007 [ 45 623 [ 20 305
B. [ [ [cizizbroJe 3733004 [ 3430 985 [ 2 842 627
B. | Rezervy 2 500 2 500 0
B. | 1 | Rezervy podle zvld$tnich prévnich predpist
2 | Rezerva na diichody a podobné zavazky
3 | Rezerva na daf z pfijmu
4 | Ostatni rezervy 2 500 2 500
B. |1l Dlouhodobé zavazky 283 443 527
B. Il 1 | Zavazky z obchodnich vztahd
2 | Zavazky - ovlédajici a fidici osoba
3 | Zavazky - podstatny vliv
4 | Zavazky ke spole¢nikiim, ¢leniim druzstva a k Ugastnikam sdruzeni
5 | Pfijaté zalohy
6 | Vydané dluhopisy
7 | Sménky k Uhradé
8 | Dohadné uéty pasivni (nevyfakturované dodavky)
9 | Jiné zavazky
10 | OdloZeny dariovy zavazek 283 443 527
B. [l Kratkodobé zavazky 1675 880 1473 227 1253 136
B. |l 1| Zavazky z obchodnich vztaht 1657 664 1447 706 1221264
2 | Zéavazky — ovladajici a fidici osoba
3 | Zavazky - podstatny vliv
4 | Zavazky ke spole¢nikim, ¢lendm druzstva a k Gcastnikim sdruzeni
5 | Zavazky k zaméstnanclim 497 388
6 | Zavazky ze socialniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 410 339 434
7 | Stat — darové zadvazky a dotace 3694 15 334 2 649
8 | Prijaté zalohy
9 | Vydané dluhopisy
10 | Dohadné Ucty pasivni (nevyfakturované dodavky) 10 024 5528 1781
11 | Jiné zavazky 3591 3932 27 007
B IV. Bankovni ivéry a vypomoci 2054 341 1954 815 1 588 965
B IV. 1 | Bankovni Gvéry dlouhodobé
2 | Kratkodobé bankovni Gvéry 2054 341 1954 815 1 588 965
3 | Kratkodobé finanéni vypomoci
C. | [ [ OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY PASIV 1287 1155 790
C. | Casové rozligeni 1287 1155 790
C. | 1 | Vydaje pristich obdobi 1287 1155 790
2 | Vynosy pritich obdobi

Sestaveno dne:

9. 2.2005

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby,

ktera je Ucetni jednotkou:

p /, /~ e
/6/4’_ /

/ ”,/

Jifi Matula, Jana Némeckova

Osoba odpovédné za ugetnictvi
(jméno a podpis):

4

Marica Cerna

Osoba odpovédné za ugetni zavérku
(jméno a podpis):

%,wm
Pavel Gajdusek

tel.: +420 225 982 511
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Transfinance, a.s., k 31. 12. 2004

Statutarni formulare ¢eskych finanénich vykazl v tis. K&

VYKAZ ZISKU A ZTRATY V PLNEM ROZSAHU

Stav v bézném Stav v minulém Stav v minulém
ucetnim obdobf ucetnim obdobf 2003 ucetnim obdobf 2002
. 1| Triby za prodej zbozi
A. 2 | Néklady vynaloZené na prodané zbozi
+ [ Obchodni marze
Il. Viykony 143 698 133 789 124 542
Il 1 | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 143 698 133 789 124 542
2 | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
3 | Aktivace
B. Vlykonové spotfeba 43 485 43 851 41 400
B. 1 | Spotifeba materidlu a energie 1918 1764 2 020
B. 2 | Sluzby 41567 42 087 39 380
+ | Pfidana hodnota 100 213 89 938 83 142
C. Osobni naklady 18 774 15 300 14072
C. 1 | Mzdové néklady 13674 10792 9794
C. 2 | Odmény ¢lenim organu spole¢nosti a druzstva 180 180 180
C. 3 | Néklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 4318 3744 3510
C. 4 | Socialni naklady 602 584 588
D. Dané a poplatky 1166 558 344
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 5090 5534 5948
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materilu 9 490 8
1. 1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 9 490 8
2 | Trzby z prodeje materialu
F. Zlstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu
F. 1 | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
F 2 | Prodany materiél
G. 1| Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti
a komplexnich nékladl pristich obdobf 20 795 29819 59 463
V. 2 | Ostatni provozni vynosy 1624 1242 2 350
H. 1 | Ostatni provozni néklady 56 784 18 636 13783
V. 2 | Pfevod provoznich vynosu
I 1 | Prevod provoznich nékladl
* | Provozni vysledek hospodareni -763 21823 -8110
VI 1 | Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 4 400 692 962 539 553
J. 1 | Prodané cenné papiry a podily 3140 691 333 538 589
VIIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku
VIIL 1 | Vynosy z podilt v ovlddanych a fizenych osobéch a v Ggetnich
jednotkéach pod podstatnym vlivem
2 | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirli a podilt
3 | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
VIIL 1| Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku (Nl 47
K. 2 | Néaklady z finanéniho majetku
IX. 1 | Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatl
L. 2 | Néklady z precenéni cennych papir( a derivatd
M. 1 | Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanénf oblasti
X. 1| Vynosové troky 116 315 100 436 109 198
N. 2 | Nakladové troky 61372 55 449 66 564
XI. 1 | Ostatni finanéni vynosy 264 936 231443 226 439
0. 2 | Ostatni finanéni naklady 268 559 233179 232 955
XIl. 1 | Prevod finanénich vynosu
P. 2 | Prevod finanénich nakladu
* | Finanéni vysledek hospodareni 52 591 44 880 37129
Q. Dan z pfijm( za béznou ¢innost 14 821 21080 8714
Q. 1| - splatna 14 981 21164 8766
Q. 2 | - odloZena -160 -84 -62
*x | Vysledek hospodafeni za béZznou ¢innost 37 007 45 623 20 305
IR 1 | Mimofadné vynosy
R. 2 | Mimoradné néklady
S. 1 | Daii z pfijm( z mimoradné ¢innosti
S. 1| - splatna
S. 2 | - odloZena
* [ Mimotadny vysledek hospodareni [
1 | Prevod podilu na vysledku hospodateni spoleénikim (+/-) |
HEE | Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 37 007 45 623 | 20 305
*xEX | Vysledek hospodafeni pred zdanénim 51828 66 703 | 29 019

Sestaveno dne:

9. 2.2005

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby,
ktera je Ucetni jednotkou: /
" /‘ e \l
/6}4’_ //
/ 4

Jifi Matula, Jana Némeckova

Osoba odpovédné za ugetnictvi
(jméno a podpis):

4

Marica Cerna

Osoba odpovédné za ugetni zavérku

(jméno a podpis):
A

Pavel Gajdusek
tel.: +420 225 982 511
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Statutarni formulare ¢eskych finanénich vykazl v tis. K&

PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Stav v bézném Stav v minulém Stav v minulém
obdobf obdobi 2003 obdobi 2002
| Penézni toky z provozni ¢innosti
Z. | Vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost bez zdanéni (+/-) 51828 66 703 29 019
A 1. Upravy o nepen&zni operace 13 605 -14 091 -34 369
A. 1. 1. | Odpisy stéalych aktiv, pohledavek a opravné polozky k nabytému majetku 47 819 13 888 11482
A. 1. 2. | Zména stavu opravnych poloZek 17 561 22 266 -3 225
A. 1. 3. | Zména stavu rezerv 2 500
A. 1. 4. | Kurzové rozdily 4437 -7 268
A 1. 5. | (Zisk) / ztréta z prodeje stalych aktiv -1 269 -490 8
A. 1. 6. | Urokové naklady a vynosy -54 943 -44 987 -42 634
A. 1. 7. | Ostatni nepené&zni operace (napf. pfecenéni na realnou hodnotu do HV,
pfijaté dividendy)
A * Cisty pen&zni tok z provozni &innosti pred zdan&nim, zménami
pracovniho kapitalu, placenymi Groky a mimoradnymi polozkami 65 433 52 612 -5 350
A 2. Zmeéna stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitélu -172 124 -15 875 16 357
A 2. 1. | Zména stavu zésob
A 2. 2. | Zména stavu obchodnich pohledavek -482 239 -608 316 65328
A 2. 3. | Zména stavu ostatnich pohledavek a prechodnych G¢td aktiv -3 343 6135 -7 546
A 2. 4. | Zména stavu obchodnich zavazk( 209 958 226 442 -166 269
A 2. 5. | Zména stavu ostatnich zavazkd, kratkodobych uvérd a pfechodnych uétu
pasiv 103 500 359 864 124 844
A ** Cisty pen&zni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim, placenymi
uroky a mimoradnymi polozkami -106 691 36 737 11 007
A 3. 1| Placené aroky -61 372 -565 449 -58 633
A. 4. 1| Placené dané -26 288 -9 751 -16 746
A. 5 1 | Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi polozkami
A xEx [ Cisty pen&ini tok z provozni &innosti [ -194 351 -28 463 [ -64 272
[ Penézni toky z investiéni &innosti [ [
B 1. 1 | Vydaje spojené s pofizenim stélych aktiv -2 535 -3 364 -4 456
B 2. 1 | PFijmy z prodeje stalych aktiv 4 409 490 -8
B 3. 1 | Poskytnuté pujcky a Gvéry
B 4. 1| Prijaté troky 116 315 100 436 109 198
B 5. 1 | Prijaté dividendy
B *** | Cisty penézni tok vztahuijici se k investiéni &innosti | 118 189 97 562 | 104 734
[ Penézni toky z finanéni ginnosti [ [
C. 1 Zména stavu dlouhodobych zavazkl a dlouhodobych, pfip.
kratkodobych, Gvérd 160 -84 -52
C 2. 1. | Dopady zmén zékladniho kapitalu na penézni prostfedky
C 2. 2. | Vyplacené dividendy nebo podily na zisku -21 000 -14 000 -14 000
C 2. 3. | Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitélu na penézni prostfedky
C  *x** | Cisty pen&zni tok vztahuijici se k finanéni ¢innosti -20 840 -14 084 -14 052
F. Cisté zvy3eni, resp. snizeni penéznich prostfedkd -97 002 55 015 26 410
P. Stav pené&znich prostfedkd a pen&znich ekvivalenti na zagatku
ucetniho obdobi 125 323 70 308 43 898
R. Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalent na konci
Ggetniho obdobi 28 321 125 323 70 308

Sestaveno dne:

9. 2.2005

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby,

ktera je Ucetni jednotkou: \'/

Jifi Matula, Jana Némeckova

Osoba odpovédné za ugetnictvi
(jméno a podpis):

4

Marica Cerna

Osoba odpovédné za ugetni zavérku

(jméno a podpis):
A

Pavel Gajdusek
tel.: +420 225 982 511
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Nazev spole¢nosti: Transfinance, a.s.
Sidlo: KFizikova 237/36a, 186 00 Praha 8-Karlin
Pravni forma: akciova spole¢nost
IC: 15272028
DIC: CZ15272028
Tel.: +420 225 982 511
Fax: +420 225 982 561

‘ - E-mail: transfinance@transfinance.cz

Tra n Sfl nance http:// www.transfinance.cz

UGETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2004

1. POPIS SPOLECNOSTI
Transfinance a.s. (dale jen , spole¢nost”) je pravnickéd osoba, akciova spole¢nost, kterd byla zaloZzena zakladatelskou listinou dne
21.1.1991 a vznikla zapsanim do Obchodniho rejstriku u Krajského obchodniho soudu v Praze dne 5. 4. 1991. Spole¢nost sidli na

adrese Krizikova 237/36a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC 15272028. Hlavnim predmé&tem jeji ginnosti je factoring a forfaiting.

Spole¢nost mé zakladni kapital ve vysi 112 000 tis. K&. (Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 18. 2. 2002 byla zapsana novéa
vy$e zakladniho kapitalu spole¢nosti Transfinance a.s. z 56 000 tis. K& na 112 000 tis. K&).

Osoby podilejici se 10 a vice procenty na zakladnim kapitalu:

Intermarket Bank AG, Viden, Rakousko (50 %)
BRE Bank SA, VarSava, Polsko (50 %)

Materskou spolecnosti je BRE Bank SA, VarSava, Polsko. Spole¢nost je soucasti jejiho konsolida¢niho celku. Matefskou spole¢nosti
BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko.

Clenové statutarnich a dozoré&ich organt v roce 2004:

Predstavenstvo Predseda: Ing. Jifi Matula
Mistopredseda: JUDr. Ing. Jana Némeckova
Clen: Ing. Toma$ Vog|

Dozor¢i rada — do 24. 5. 2004 Predseda: Theo Hibler
Clen: Dr. Monika Schreiber
Clen: Gerhard Prenner
Clen: Dr. Helmut Paris

Dozor¢i rada — od 24. 5. 2004 Predseda: Theo Hibler
Clen: Gerhard Prenner

Clen: Henryk Okrzeja
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2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Prilozena ucetni zavérka byla pfipravena podle zédkona o Uéetnictvi a provadéci vyhlasky k nému ve znéni platném pro rok 2004, 2003
a 2002.

Srovnatelnost udaju

V souvislosti se zmé&nami zékona o U&etnictvi a postupl Uctovéani doslo v roce 2003 ke zmeéndm ve formé vykazovani nékterych
poloZek rozvahy, vykazu zisku a ztraty a prehledu o penéZznich tocich. Z tohoto divodu byly nékteré zlstatky minulych ucetnich obdobi
prevedeny do odpovidajicich fadkl tak, aby byly v pfilozené Ucetni zavérce forméalné srovnatelné.

3. OBECNE UCETNIi ZASADY

Zpusoby ocerovani a odepisovani, které spoleénost pouzivala pfi sestaveni Ucetni zavérky za rok 2004, resp. 2003 a 2002, jsou nasledujici:
a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendch, které obsahuji cenu pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& v roce 2004, 2003 a 2002 je odepisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti prislusného majetku.

Nehmotny majetek v pofizovaci cené do 60 tis. K& v roce 2004, 2003 a 2002 se odepisuje jednorazoveé do nakladl a déle je veden
pouze v operativni evidenci.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K& se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, nédklady na dopravu, clo
a dalsi néklady s pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvy$uji jeho pofizovaci cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do
nakladd.

Hmotny majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K& se v roce 2004, resp. 2003 a 2002 odepisuje jednordzové do nakladl a dale je veden
pouze v operativni evidenci.

Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného majetku. Predpokladana Zivotnost je
stanovena takto:

Pocet let (od — do)

Stavby — technické zhodnoceni 1
Stroje, pfistroje a zafizeni

Dopravni prostredky

Inventar

o~ O
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c¢) Finanéni majetek

Kratkodoby finanéni majetek tvofi ceniny, penize v hotovosti a na bankovnich uctech.
Dlouhodoby finanéni majetek tvofi majetkové ucasti.

d) Pohledavky

Pohledavky se ocenuji jmenovitou hodnotou. Ocenéni pochybnych pohledévek se sniZzuje pomoci opravnych polozek, U¢tovanych na
vrub nékladl, na jejich realizaéni hodnotu.

Hlavnim predmeétem podnikéni spole¢nosti Transfinance a.s. je factoring. Tyto sluzby jsou v U€etnictvi spole¢nosti zachyceny
nasledujicim zplsobem:

factoringové operace jsou zachycovany na rozvaznych Gcétech pohledavek a zavazku:

Odkup pohledavky — pohledavka a z&vazek jsou U€tovany ve vySi nominalni hodnoty
Financovani — je Uuctovéno jako ¢astecné snizeni zavazku

Zpétné postoupeni pohledavky spole¢nost nelctuje do vykazu ziskU a ztrat, ale Uctuje o ném jako o snizeni pohledavky a zédvazku
rozvahovym zplUsobem. Rozvahovy zpUsob Uétovani je rovnéz uplatnén v pfipadé nasledného postupovani pohledavek do zahranici za
Ucelem inkasa ¢i zajisténi a v pfipadé pojistného pInéni, které se povazuje za Uhradu podkladové pohledavky.

Vynosy vyplyvajici z factoringovych operaci jsou U¢tovany nasledovné:

Provizni naroky — trzby z prodeje sluzeb proti pohledavkovému Ucétu proviznich narokd
Urokové naroky — uroky proti pohledavkovému uctu urokovych nakladt
e) Derivaty

Derivaty se ¢leni na derivaty k obchodovani a derivaty zajistovaci. Spole¢nost uzavird pouze derivaty k obchodovani.

Derivaty se prvotné ocefiuji pofizovacimi cenami. K rozvahovému dni se derivaty pfecenuji na redlnou hodnotu. V prfilozené rozvaze
jsou derivaty vykéazany jako soucast jinych kratkodobych/dlouhodobych pohledavek, resp. zavazkl. Zména realné hodnoty derivatt se
Uctuje do vlastniho kapitalu a v rozvaze se vykazuje prostrednictvim ocenovacich rozdilt z precenéni majetku a zavazka.

f) Vlastni kapital

Z&kladni kapital spole¢nosti se vykazuje ve vys$i zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu. Pfipadné zvyseni, nebo snizeni
zékladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo k rozvahovému dni zaregistrovano, se vykazuje jako Zmény
zékladniho kapitalu. Vklady presahujici zakladni kapital se vykazuji jako emisni aZio. Ostatni kapitalové fondy spole¢nost vytvari podle
svého uvazeni na zakladé stanov.

Podle obchodniho z&koniku spole¢nost vytvari rezervni fond ze zisku nebo z pfiplatkd spole¢nik nad hodnotu vkladu.

g) Prijaté avéry

Kratkodobé uUveéry se vykazuji ve jmenovité hodnoté. Spole¢nost neeviduje zadné dlouhodobé Gvéry.
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h) Devizové operace

Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocenuji v ¢eskych korunach pevnym kurzem stanovenym pro jednotlivé roéni Ucetni obdobi
a ke konci roku byly ocen&ny kurzem platnym k 31. 12. vyhldsenym Ceskou nérodni bankou. Pevny kurz pouZivany spole¢nosti v roce
2004 byl stanoven jako primérna hodnota tii roénich priimérnych kurzl za roky 2001, 2002, 2003 a kurzu vyhlageného CNB v prvni

pracovni den roku 2004.

Realizované kurzové zisky a ztraty se uctuji do vynost nebo nakladl bézného roku. Nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou od roku
2002 rovnéz soucéasti vynosl nebo nakladd.

i) Uétovani nakladd a vynost
Vynosy a naklady se Uctuji Casove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Casové souviseji.

Spole¢nost Uctuje na vrub nakladl tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera jsou ke dni
sestaven( Ucetni zavérky zndmy.
j) Daf z pFijmu

Néklad na dafi z pfjmu se pocita za pomoci platné darnové sazby z t€etniho zisku zvySeného nebo snizeného o trvale nebo doasné
danové neuznatelné néklady a nezdariované vynosy (napf. tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, néklady na
reprezentaci, rozdil mezi U¢etnimi a dariovymi odpisy atd.).

Odlozend dariova povinnost odréazi dafiovy dopad prechodnych rozdild mezi zastatkovymi hodnotami aktiv a pasiv z hlediska G¢etnictvi
a stanoveni zakladu dané z pfijmu s prihlédnutim k obdobi realizace.



L Transfinance PFiloha k Ugetni zavérce za rok 2004

4. DLOUHODOBY MAJETEK
a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢)

PORIZOVACI CENA

Pocatecni zUstatek Prirtstky Vyrazeni Koneény zlstatek
Software 18132 928 0 19 060
Celkem 2004 18 132 928 0 19 060
Celkem 2003 16 832 2 600 -1 300 18 132
Celkem 2002 15 642 3934 -2 744 16 832
OPRAVKY
Pocatecni zlistatek Odpisy Vyrazeni Konecny zlstatek Ugetni hodnota
Software 15228 2 874 0 18 102 958
Celkem 2004 15 228 2874 0 18 102 958
Celkem 2003 12 261 2 967 0 15 228 2904
Celkem 2002 8914 3731 -384 12 261 4571

Souhrnna vyse drobného nehmotného majetku neuvedeného v rozvaze ¢inila k 31. 12. 2004, 31. 12. 2003 a 31. 12. 2002
v pofizovacich cenach 272 tis. K&, 477 tis. K& a 54 tis. K¢.

b) Dlouhodoby hmotny majetek (v tis. K&)

PORIZOVACI CENA

Pocatecni zustatek Prirtstky Vyrazeni Koneény zustatek
Stavby 1304 0 0 1304
Stroje, pfistroje a zafizeni 9712 276 -1 573 8415
Dopravni prostredky 3604 1418 0 5022
Inventar 3369 0 0 3369
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1780 0 -4 1776
Pozemky 156 0 0 156
Umeélecka dila 645 0 0 645
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 3368 0 0 3368
Celkem 2004 23938 1694 -1577 24 055
Celkem 2003 24904 4 146 -5 112 23938

Celkem 2002 22 246 4874 -2 216 24 904
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1

OPRAVKY
Pocatecni Odpisy Vyrazeni Koneény Ugetni
zlstatek zlstatek hodnota
Stavby 326 131 0 457 847
Stroje, pfistroje a zafizeni 8 441 592 -1 573 7 460 955
Dopravni prostredky 1158 913 0 2 071 2 951
Inventar 1410 580 0 1990 1379
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1780 0 -4 1776 0
Pozemky 0 0 0 0 156
Umeélecka dila 0 0 0 0 645
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 3368
Celkem 2004 13115 2216 -1 577 13 754 10 301
Celkem 2003 13 433 2 567 -2 885 13115 10 823
Celkem 2002 11 426 2216 -209 13433 11 471

K'31.12.2004, 31. 12. 2003 a 31. 12. 2002 souhrnna vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze ¢inila v pofizovacich

cenéch 361 tis. K&, 168 tis. K¢ a 367 tis. K&.

Spole¢nost neeviduje k 31. 12. 2004 zadny majetek pofizeny formou finanéniho leasingu.

c) Dlouhodoby finanéni majetek (v tis. K¢)

PREHLED O POHYBU DLOUHODOBEHO FINANCNIHO MAJETKU

Zlistatek PFecenéni Zlistatek Ubytky Zlistatek
k 31. 12. 2002 k 31. 12. 2003 k 31. 12. 2004
Podilové cenné papiry a vklady
v podnicich s rozhodujicim vlivem 100 0 100 0 100
Podilové cenné papiry a vklady
v podnicich s podstatnym vlivem 3082 145 3227 -3 227 0
Celkem 3182 145 3327 -3 227 100
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OVLADANE A RIiZENE SPOLECNOSTI A SPOLECNOSTI POD PODSTATNYM VLIVEM K 31. 12. 2004:

Nazev spolec¢nosti Vartimex, s.r.o.

(v tis. K¢&)
Sidlo spolecnosti Revoluéni 3, Praha 1
Podil v % 100
Aktiva celkem 80
Vlastni kapitél 80
Z&kladni kapital a kapit. fondy 100
Fondy ze zisku 2
Neuhrazena ztrata minulych let -14
Zisk (ztrata) bézneho roku -8
Cena porizeni akcii/podilu 100
Nominalni hodnota akcie/podilu 100
Vnitfni hodnota akcii/podilu 80
Dividendy 0

OVLADANE A RIZENE SPOLECNOSTI A SPOLECNOSTI POD PODSTATNYM VLIVEM K 31. 12. 2003:

Nazev spolec¢nosti Vartimex, s.r.o. Transfinance Slovakia, a.s.

(v tis. K¢&) (v tis. Sk)
Sidlo spolecnosti Revolucni 3, Praha 1 Nam. 1. Méja 6, Bratislava
Podil v % 100 33,3
Aktiva celkem 88 165 057
Vlastni kapital 88 16 251
Z&kladni kapital a kapit. fondy 100 12 000
Fondy ze zisku 2 382
Nerozdéleny zisk minulych let -7 2773
Zisk (ztrata) bézného roku -7 1096
Cena porizeni akcii/podilu 100 4100
Nominélni hodnota akcie/podilu 100 4 000
Vnitfni hodnota akcii/podilu 88 5417

Dividendy 0 0
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OVLADANE A RIiZENE SPOLECNOSTI A SPOLECNOSTI POD PODSTATNYM VLIVEM K 31. 12. 2002:

13

Nazev spolec¢nosti Vartimex, s.r.o. Transfinance Slovakia, a.s.

(v tis. K¢&) (v tis. Sk)
Sidlo spole¢nosti Revoluéni 3, Praha 1 Nam. 1. Maja 6, Bratislava
Podil v % 100 33,3
Aktiva celkem 96 203 821
Vlastni kapitél 96 15155
Z&kladni kapital a kapit. fondy 100 12 000
Fondy ze zisku 2 300
Nerozdéleny zisk minulych let 6 2 037
Zisk (ztrata) bézneho roku -12 818
Cena porizeni akcii/podilu 100 4100
Nominalni hodnota akcie/podilu 100 4 000
Vnitfni hodnota akcii/podilu 96 5052
Dividendy 0 0

Finan¢ni informace o spolec¢nosti Transfinance Slovakia, a.s., za rok 2003 a 2002 byly ziskény z auditorem ovérenych Gcetnich zavérek.
Finanéni informace o spolec¢nosti Vartimex s.r.o. byly ziskany z auditorem neovérenych Gcetni zavérek.

V roce 2002 spole¢nost Transfinance Slovakia, a.s., vydala nové akcie, které byly nakoupeny spole¢nosti Intermarket Bank AG,

Rakousko. V dusledku této dodatec¢né emise poklesl podil spole¢nosti v Transfinance Slovakia, a.s., ze 100 % na 33 %. V roce 2004

spole¢nost svlj majetkovy podil v Transfinance Slovakia, a.s., prodala spole¢nosti Intermarket Bank AG (viz odstavec 19).

5. POHLEDAVKY

Na nesplacené pohledavky, které jsou povazovany za pochybné, byly v roce 2004, resp. 2003 a 2002, vytvoreny opravné polozky na

zékladé odhadu rizikovosti jednotlivych pripadl (viz odstavec 6).

Pohledavky po Ihtté splatnosti vice nez 90 dni ¢inily k 31. 12. 2004, resp. 2003 a 2002, 615 944 tis. K&, resp. 443 075 tis. K&
a 435 176 tis. K&. Spole¢nost dale z divodu nedobytnosti, zamitnuti konkurzu a vyrovnani atd. odepsala do nékladt v roce 2004,

resp. 2003 a 2002, pohledavky ve vysi 42 729 tis. K&, resp. 8 354 tis. K& a 5 534 tis. K¢&.

Pohledavky za spriznénymi osobami (viz odstavec 19).
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6. OPRAVNE POLOZKY
Opravné polozky vyjadruji pfechodné sniZzeni hodnoty aktiv (uvedenych v odstavci 5).

Zmeény na Uc¢tech opravnych polozek (v tis. K&):

Zlstatek Tvorba Zuctovani Kurzovy Zlstatek Tvorba Zuctovani Kurzovy Zstatek
k 31.12. opravné opravné rozdil k 31.12. opravné opravné rozdil k 31.12.
2002 polozky polozky (+zisk/-ztrata) 2003 polozky polozky (+zisk/-ztrata) 2004

Opravné polozky
k pohledavkadm —
zakonné 144 235 156 529 -129 209 -5 054 166 501 43 417 -22 622 -3234 184 062

Z&konné opravné polozky se tvori v souladu se zd&konem o rezervach.

7. FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost ma otevieny kontokorentni Gcéty u jednotlivych tuzemskych bankovni Ustava (viz odstavec 12). Spole¢nost Cerpa Gvéry pro
financovani pozadavkl svych klientd jednak prostfednictvim transi a dale operativné az do celkové vyse Gvérového rdmce
prostfednictvim téchto kontokorentnich U¢td, jeZ jsou v rozvaze vykazany jako kratkodoby bankovni Gvér.

Spolec¢nost k datu ucetni zavérky nema v drzeni zddné cenné papiry. V pribéhu roku 2003 spole¢nost obchodovala s kratkodobymi
smeénkami.

8. OSTATNI AKTIVA

Néklady pfistich obdobi zahrnuji pfedevsim ¢lenské prispévky a poplatky vztahujici se k roku 2005 a jsou uctovéany do nakladd obdobi,
do kterého vécné pfislusi.

Prijmy pristich obdobi zahrnuji zejména Uroky z predfinancovani forfaitingu a jsou Uctovéany do vynosut obdobi, do kterého vécné
a Gasoveé prislusi.

9. VLASTNI KAPITAL

Z&kladni kapitél spole¢nosti se sklada z 2 000 akcii na jméno s nominalni hodnotou 56 000 K&.

V roce 2004, resp. 2003 a 2002, doslo k nasledujicim zménam Gc¢td vlastniho kapitalu (v tis. K&):

Zlstatek Zvyseni Zlstatek Zvyseni Zlstatek

k 31. 12. 2002 k 31. 12. 2003 k 31. 12. 2004

Podet akcif 2 000 0 2 000 0 2 000
Zakladni kapitéal 112 000 0 112 000 0 112 000

Z&konny rezervni fond 4 291 1015 5 306 2 281 7 587
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Na dividendach za rok 2004 Ize vyplatit pouze ¢ast nerozdéleného zisku k 31. 12. 2004 a zisku za rok 2004 prevySujici povinnou tvorbu
rezervniho fondu zvySeného o pfipadné zdroje ostatnich fondl a snizeného o neuhrazenou ztratu minulych let, zlstatkovou hodnotu
zfizovacich vydaji a vécného vkladu dlouhodobého nehmotného majetku. Tato ¢astka ¢ini 90 445 tis. K&.

Na zékladé rozhodnuti valné hromady spole¢nosti konané dne 24. 5. 2004, resp. 24. 4. 2003 a 17. 5. 2002 bylo schvéaleno nasledujici
rozdéleni zisku za rok 2003, resp. 2002 a 2001 (v tis. K¢&):

Zisk roku 2001 28 612
Pridél do -rezervniho fondu 1431
Vyplaty dividend a podily na zisku 14 000
Prevod nerozdéleného zisku 13 181
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2002 27 258
Zisk roku 2002 20 305
Pridél do rezervniho fondu 1015
Vlyplaty dividend a podily na zisku 14 000
Pfevod nerozdéleného zisku 5290
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2003 32 548
Zisk roku 2003 45 623
Pridél do rezervniho fondu 2 281
Vyplaty dividend a podily na zisku 21 000
Prevod nerozdéleného zisku 22 341
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2004 54 889

Dne 11. 6. 2004 vyplatila spole¢nost dividendy v ¢astce 10 500 K& na akcii, v celkové vysi 21 000 tis. K&, v roce 2003 vyplatila
spole¢nost dividendy v ¢astce 7 000 K& na akcii, v celkové vysi 14 000 tis. K& a v roce 2002 7 000 K& na akcii v celkové vysi

14 000 tis. K¢.

10. REZERVY

Zmeény na Uctech rezerv (v tis. K&):

Rezervy Zlstatek Zuctovani Zlstatek Tvorba Zuctovani Zlstatek
k 31. 12. 2002 rezerv.  k 31. 12. 2003 rezerv rezerv  k 31. 12. 2004
Ostatnf 0 0 2 500 0 0 2 500

Ostatni rezervy byly vytvoreny na obecna podnikatelska rizika.
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11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Kratkodobé zavazky spole¢nosti vyplyvaji pfedevsim z factoringovych obchodl. Odkup pohledavky je zachycen v nominaini hodnoté
v aktivech (pohledavky z obchodniho styku) a v pasivech (zavazky z obchodniho styku). Poskytnuté financovani pohledavky snizuje
hodnotu zavazku.

12. BANKOVNI UVERY A VYPOMOCI

Bankovni Gvéry jsou splatné do jednoho roku od data t&etni zavérky. Jednotlivé Uvéry jsou bez zajisténi. Cerpani probiha prostrednictvim
jednomésicnich transi, dale ma spolec¢nost moznost az do vySe Uvérového limitu Cerpat prostfedky pro operativni provoz
prostfednictvim kontokorentu.

Udaje v tis. K&:

Banka Terminy / Vyse Vyse Cerpani Vyse Cerpani Vyse Cerpani Vyse Cerpani
podminky uvérového jednomésiénich k 31. 12. 2004 k 31. 12. 2003 k 31. 12. 2002
limitu transi VE. vE. vE.
k 31. 12. 2004 k 31. 12. 2004 kontokorentu kontokorentu kontokorentu
Zivnostenské banka a.s.  Uvérovéa smlouva
na dobu neurc¢itou 330 000 171 548 212 705 452 228 444 315
Raiffeisenbank a.s. Uvérové smlouva na 1 rok,
splatnost 31. 5. 2005 450 000 335 094 363 947 139 165 407 334
Komeréni banka a.s. Jednomési¢ni kontokorentni Gveér 30 000 0 6 964 0 0
Commerzbank AG Uvérové smlouva
na dobu neurcitou 1200 000 426 368 480128 373106 658 076
BRE Bank SA Uvérova smlouva na 2 roky,
splatnost 1. 11. 2004 0 0 0 33 350 79 240
Bawag Bank a.s Uvérova smlouva na 1 rok,
splatnost 30. 6. 2005 400 000 247 221 254 390 292 101 0
HVB Czech Republic a.s.  Uvérova smlouva na 1 rok,
splatnost 31. 12. 2005 850 000 512 734 535 267 453 721 0
ING Bank N.V. Uvérové smlouva
na dobu neurcitou 500 000 200 000 200 940 0 0
VUB as. Uvérové smlouva na 1 rok,
splatnost 14. 7. 2004 0 0 0 211144 0
Celkem 3760 000 1892 965 2 054 341 1954 815 1 588 965

Néklady na uroky vztahujici se k bankovnim Gvérdm za rok 2004 ¢Cinily 61 372 tis. K&, za rok 2003 55 449 tis. K& a za rok 2002

66 536 tis. K&.

13. OSTATNI PASIVA

Vydaje pfistich obdobi a dohadné polozky zahrnuji pfedevsim provize import factor( a reZijni naklady, jsou U¢tovany do nakladd obdobi,
do kterého vécné a ¢asoveé prislusi.
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14. DAN Z PRIJMU

2004 2003 2002
(v tis. K¢) (v tis. K¢&) (v tis. K¢)
Zisk (ztrata) pred zdanénim 51828 66 703 29 019
Nezdanitelné vynosy -206 -87 -1 666
Neodecitatelné naklady:
Rozdily mezi U¢etnimi a dariovymi odpisy 579 116 591
Tvorba rezerv 0 2 500 0
Ostatni (naprt. ndklady na reprezentaci, manka a $kody) 1696 836 818
Investi¢ni Uleva 10 % dlouhodoby hmotny majetek -4 -27 -109
Zdanitelny pfijem 53 893 70 041 28 653
Sazba dané z prijmu 28 % 31 % 31 %
Dan 15 090 21713 8 882
Sleva na dani 0 -645 -647
Zména v danovém néakladu predchoziho roku -109 -4 431
Splatna dan 14 981 21164 8 766

Spolecnost vypocetla odloZzenou dan na zakladé prechodnych rozdili mezi zGstatkovymi cenami aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi
a stanoveni zékladu dané z prijmu s prihlédnutim k obdobi realizace.

Spolec¢nost vycislila odlozenou dar nésledovné:

2004 2003 2002

Polozky Z&klad Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
odlozené dariova dariovy dariova dariovy dariova dariovy
dané pohledavka zavazek pohledéavka zévazek pohledavka zavazek
Rozdil mezi U¢etni a dafiovou

z(statkovou cenou

dlouhodobého majetku 1088 0 283 0 443 0 527
Celkem 0 283 0 443 0 527

Spole¢nost zalUc¢tovala odlozeny darovy zavazek ve vysi 283 tis. K¢ resp. 443 tis. K& a 527 tis. K¢ z titulu rozdilu mezi dariovou
a ucetni zlstatkovou cenou dlouhodobého majetku v roce 2004 resp. 2003 a 2002.

15. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
Ke konci roku 2004 uplatriuje spole¢nost celkem 110 soudnich spord. Proti spole¢nosti jsou vedeny dva soudni spory spole¢nosti
Trestles a.s. ve vysi 23 959 DEM (12 250 EUR) a byvalou zaméstnankyni ve vysi 350 tis. K&. Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze

spole¢nost pravdépodobné nebude muset zaplatit vySe uvedené &astky.

Spole¢nost méla k 31. 12. 2004, 31. 12. 2003 a 31. 12. 2002 majetek a z&vazky, které nejsou vykézany v rozvaze. Jedné se
o zajiStovaci sménky ve vysi 219 798 tis. K&, 129 107 tis. K&, 175 544 tis. K¢, které jsou vedeny v podrozvahové evidenci.
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16. VYNOSY

Rozpis vynosu spole¢nosti z bézné ¢innosti (v tis. KE):

Pfiloha k ucetni zavérce za rok 2004

Druh &innosti 2004 2003 2002
Zahrani¢ni vynosy
Dovozni factoring 10 234 9244 8 597
Domaci vynosy
Vyvozni factoring 50 932 44 941 41 990
Tuzemsky factoring 82 203 79 484 71 160
Fortfaiting 0 0 2173
Ostatnf 329 120 622
Celkem 143 698 133 789 124 542
17. OSOBNi NAKLADY
Rozpis osobnich nakladl (v tis. K&):
2004 2003 2002
Celkovy Management/ Celkovy Management/ Celkovy Management/
podet Ridici podet Ridici podet Ridici
zaméstnancu pracovnici zaméstnancu pracovnici zaméstnancu pracovnici
Pramérny pocet zaméstnancl 36 4 34 4 35 4
Mzdy 13 854 2 942 10 972 2 574 9974 2289
Sociélni zabezpeceni 4318 1030 3744 901 3510 801
Sociélni naklady 602 67 584 69 588 67
Osobni naklady celkem 18 774 4039 15 300 3544 14 072 3157

V roce 2004, resp. 2003 a 2002, obdrzeli ¢lenové a byvali ¢lenové statutarnich a dozorcich organt odmeény v celkové vysi 180 tis. K&,

resp. 180 tis. K& a 180 tis. K&.

18. DERIVATY

V ramci poskytovani svych sluzeb spole¢nost uzavird forwardové operace s klienty (za Ucelem zajisténi jejich kurzového rizika).
Soucasné spole¢nost uzavird i opacné forwardové operace s bankami, které kompenzuiji rizika vyplyvajici z operaci s klienty.

V nésledujici tabulce je uveden prehled nominélnich ¢astek a kladnych a zapornych reédlnych hodnot otevienych forwardovych
transakci uréenych k obchodovéani k 31. 12. 2004, resp 31 12. 2003 a 31. 12. 2002:

Popis 2004 2003 2002
Nominél prodej [v tis. USD] - 416 2 366
Nominél dohodnuty kurz [v tis. K¢] - 11172 72 677
Redlna hodnota kladné [v tis. K&] - 497 1368
Reélnd hodnota zéporna [v tis. K¢] - -497 -1 368
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19. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Spole¢nost mé uzavreny dlouhodobé smlouvy o spolupraci s ostatnimi factoringovymi spoleénostmi ze skupiny BRE Bank SA. Jedna
se o standardni smlouvy podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. (mezinarodniho svazu sdruzujiciho factoringové spole¢nosti),
upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi témito spole¢nostmi. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich
podminek ma spole¢nost uzavrieny i s dalsimi 50 ¢leny FCI.

V roce 2004, resp. 2003 a 2002, neobdrzeli ¢lenové statutarnich orgdnt zadné pujcky, pfiznané zaruky, zalohy a jiné vyhody a nevlastni
74dné akcie spole¢nosti.

Prehled transakci se spfiznénymi osobami v letech 2004, 2003 a 2002 (v tis. K&):

2004 2003 2002

Nakladové uroky:

Commerzbank 14 999 25247 21936

BRE Bank 853 2 532 0
Provozni vynosy

Magyar factor 190 52 3871

Polfactor 165 340 605

Transfinance Slovakia 1375 2 898 2 588
Prodeje Ucasti v Transfinance Slovakia

Intermarket Bank 4 400 0 0
Provozni néklady

Intermarket Bank 2179 94 620

Magyar factor 0 74 2 459

Polfactor 0 0 10
Pohledavky

Intermarket Bank 2 537 1709 2244

Magyar factor 0 1814 1935
Zavazky

Magyar factor 3949 1981 1970

Polfactor 5093 2516 13 747

Transfinance Slovakia 76 020 45970 63 206

Intermarket Bank 2024 0 0
Uvéry

Commerzbank 480 128 373 106 658 076

BRE Bank 0 33350 0

20. VYZNAMNE POLOZKY ZISKU A ZTRAT

Trzby z prodeje cennych papird a vkladl a néklady na prodané cenné papiry predstavuji vysledek obchodovani s kratkodobymi
sménkami v ramci sluZzeb poskytovanych spole¢nosti v roce 2003 a 2002.

Ostatni finanéni vynosy a ostatni finanéni naklady spole¢nosti pfedstavuji pfedevsim realizované kurzové zisky a ztraty.

21. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti.
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22. PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Prehled o penéznich tocich byl zpracovan nepfimou metodou. Spole¢nost nebrala v Uvahu Zadné penézni ekvivalenty.

23. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ ODSTAVEC 9)

Sestaveno Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: ucetni jednotky: za ucetnictvi (jméno, podpis): za ucetni zavérku (jméno, podpis):
9.2. 2005 L -7 Y g
Ing. Jifi Matula Marica Cerné Ing! Pavel Gajdusek

/M /ﬁ Qo \/

ﬁr. Ing. Jana Némeckovéa
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
ZA ROK 2004 PODLE USTANOVENI §66 A) OBCHODNIHO ZAKONIKU

ORGANIZACNI STRUKTURA KONCERNU:
Ovladana osoba:  Transfinance, a.s., Praha 8, Kfizikova 237/36a, IC: 15272028

Ovladajici osoby:  BRE Bank SA, Poland, PL 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18,
Intermarket Bank AG, Austria, 1030 Wiena, Marokkanergasse 7

54 %
BRE Bank SA ——> Intermarket Bank AG
| |
50 % ¢5o % ¢49 % 49 % 50 %
) Polfactor SA Magyar Factor Rt.
Transfinance a.s. Ul. Krélewska 14 Pozsonyi ut 77-79
Warszawa, Poland Budapest, Hungary
100 % 100 %
|
Vartimex s.r.o. Transfinance Slovakia a.s.
KF¥izikova 237/36a Nam. 1. Méaja 6
Praha Bratislava, Slovensko

Materskou spole¢nosti je BRE Bank SA, VarSava, Polsko. Spole¢nost je soucasti jejiho konsolida¢niho celku. Matefskou spole¢nosti
BRE Bank SA je Commerzbank AG, Némecko.

Dal$imi propojenymi osobami jsou ostatni spole¢nosti ze skupiny BRE Bank SA a Commerzbank AG. S témito dalSimi propojenymi
osobami spole¢nost Transfinance, a.s., neuskutecénila Z&dné plnéni ani protipinént.

PRAVNI VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

e Spolecnost uzaviela nasledujici druhy smluv s propojenymi osobami:

Propojena osoba Druh smlouvy a vSeobecné podminky
Intermarket Bank AG Interfactor Agreement 1. 5. 1991
Polfactor SA Interfactor Agreement 1. 4. 1997
Magyar Factor Rt. Interfactor Agreement 22. 2. 1996

BRE Bank SA Facility Agreement 1. 11. 2002
Commerzbank AG Uvérova smlouva 14. 3. 2001

Spole¢nost Transfinance, a.s., mé uzavieny dlouhodobé smlouvy o spolupréci s ostatnimi factoringovymi spolec¢nostmi ze skupiny
BRE Bank Group. Jedna se o standardni smlouvy podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. (mezindrodniho svazu sdruzujiciho
factoringové spoleénosti), upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi témito spolec¢nostmi. Obdobné smlouvy
za srovnatelnych obchodnich podminek mé spole¢nost uzavieny i s dal§imi 50 ¢leny FCI.
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S bankovnimi subjekty ve skupiné mé spolecnost Transfinance a.s. uzavieny rfadné Gvérové smlouvy, poskytujici prostfedky pro
financovani obchodné-provozni ¢innosti spole¢nosti. Obdobné smlouvy za srovnatelnych obchodnich podminek méa spole¢nost
uzavreny i s dalS§imi bankovnimi subjekty. V roce 2004 spole¢nost svlj majetkovy podil ve spole¢nosti Transfinance Slovakia a.s.
prodala spole¢nosti Intermarket Bank AG.

Ovladajici spole¢nosti neuskutecnily zadna opatreni, ktera by byla v zajmu jednotlivych propojenych osob. Vedeni spole¢nosti se
domniva, Ze vySe uvedené smlouvy byly uzavieny na zakladé béznych obchodnich podminek a spole¢nosti nevznikla Ujma.
TRANSAKCE MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

PLNENI A PROTIPLNEN( PRODEJ

Spole¢nost prodava sluzby propojenym osobam. Nasleduje prehled transakci uskuteénénych v roce 2004.

Propojena osoba Popis obchodnich transakci 2004 (v tis. K¢&)
Polfactor SA Poplatky a provizni vynosy 165
Magyar Factor Rt. Poplatky a provizni vynosy 190
Transfinance Slovakia a.s. Poplatky a provizni vynosy 1375
Intermarket Bank AG Prodej Ucasti Transfinance Slovakia a.s. 4 400
Celkem 6 130

PLNENI A PROTIPLNENI NAKUP

Spole¢nost nakupuje sluzby od propojenych osob v ramci své bézné ¢innosti. Nasleduje prehled transakci uskute¢nénych v roce 2004.

Propojena osoba Popis obchodnich transakci 2004 (v tis. K¢)
Intermarket Bank AG Poplatky a provizni naklady 2179
BRE Bank SA Urokové naklady 853
Commerzbank AG Urokové naklady 14 999
Celkem 18 031

PRAVNI UKONY A JINA OPATRENI

V roce 2004 nebyly u¢inény zadné pravni ukony, které by byly v z&jmu propojenych osob. V roce 2004 nebyla pfijata ani u¢inéna zadna
opatreni na popud ¢i v z&jmu propojenych osob.

ZAVER
Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze veskeré transakce s propojenymi osobami byly uskute¢nény za béznych obchodnich podminek.
Transfinance neposkytly zadné pInéni ve prospéch ovladajici spole¢nosti mimo svoji béZznou podnikatelskou ¢innost. Ovladajici

spole¢nost neucinila Z&dné opatreni, kterd by méla vliv na Transfinance. Transfinance neutrpély Zadnou Ujmu v pfimé souvislosti
s ovladajici spole¢nosti nebo spole¢nostmi ze skupiny BRE Bank Group.

V Praze, 9. 2. 2005

P - o A —~

/ s -/ M v 7
Ing/Jln Matula AJUDr. Ing. Jana Némeg&kova
predseda predstavenstva mistopredsedkyné predstavenstva



