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Slovo predsedy pFedstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

dovolte mi, abych v kratkosti uvedl vyro¢ni zpravu TRANSFINANCE a.s. za rok 2014, ktery se pro nasi
spolecnost ukazal byt v mnoha ohledech zlomovy.

Hlavni charakteristikou vyvoje tuzemské ekonomiky vroce 2014 bylo podle analytikii predeviim
hospodaiské oziveni, které nasledovalo po poklesech v letech 2013 a 2012.

Faktorem riistu ekonomiky Ceské republiky bylo probuzeni spotfebiteli a investorli, ktefi zacali
realizovat odkladané vydaje. Casteén& pomohlo i oslabeni koruny intervencemi. V roce 2014 dosahl rist
HDP 2,0 %.

Rast ekonomiky a zvySend poptévka v tuzemsku a v zahrani¢i se projevila i na Seském factoringovém
trhu. Podle statistik Asociace factoringovych spolecnosti dosahl objem pohledivek odkoupenych
factoringovymi spole¢nostmi vice nez 164 miliard K&, coZ predstavuje nartist o 13 % ve srovnani
s rokem 2013. Nejvétsi podil na celkové dosazeném obratu zaznamenal tuzemsky factoring, ktery &inil
70 % obratu s meziroénim rlistem 15 %. Exportni a importni factoring vykézal riist oproti factoringu
tuzemskému zhruba poloviéni. Celkovy objem prostfedkii poskytnutych klientim prostfednictvim
factoringu €inil téméf 18 miliard K&, coZ predstavuje v meziroénim srovnani objem vy3$i zhruba
o necelou miliardu (5,2 % riist).

Na zakladé zvefejnénych statistik FCI (Factors Chain International) se dafilo factoringu i na mezinarodni
arovni. Objem transakei v rdmci FCI dosahl v roce 2014 29 miliard EUR, coZ je 15% nariist oproti roku
2013 (rost 2013/2012 ¢inil 9 %). Nejvy3si obraty byly stejn& jako v letech predchozich zaznamenény
v Cing, Turecku a na Tchaj-wanu, jakozZto u vyvozcii, a v USA a Francii na strané dovozc.

Pro Transfinance a.s. znamenal rok 2014 vyznamné obdobi. Na po&atku roku oznamil jediny akcionaf
svilj zamér spole€nost prodat. Od bfezna 2014 az do konce roku probihal ve spoleénosti proces due
diligence. Nebylo to obdobi lehké, protoZe pii stejném po&tu pracovnik® bylo tfeba zvladat bézny chod
spoleCnosti, aniz by to mélo negativni vliv na kvalitu poskytovanych sluzeb, a zaroven dodavat
informace  poZadované zijemci o spolednost. Omezila se akviziéni &innost spole¢nosti,
aby se vyznamnym zplisobem nezménilo portfolio klientd. I to byl jeden zdivodi, pro¢ byl obrat
spolenosti v roce 2014 zhruba o 800 miliond K& nizsi nez v roce 2013. Nizsi obrat spolu se zvysenim
ceny finanénich zdrojii neumoznil dosahnout planovanych vynosii. Oproti tomu provozni naklady
sevroce 2014 podafilo udrzet zhruba na stejné vysi jako vroce ptedchozim. Prevod nékterych
rizikovych aktiv na piivodniho akcionafe m&l dopad na vyssi nez planovanou tvorbu opravnych polozek
a znamenal pro spoleénost zaporny hospodaisky vysledek.

V prosinci 2014 doslo ke zvy3Seni zakladniho kapitalu a k dohodé stavajiciho akcionafe s UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. o prodeji spole¢nosti. Usp&sné se tak zavriila téméF roéni aktivita.
Se zménou akcionafe Transfinance a.s. ziskaly velmi dobré predpoklady pro dalii rozvoj, zejména
v pfistupu k rozsahlé prodejni siti banky, zdrojim financovani a zkuSenostem v oblasti financovani
malych a stfednich podnikd.

Vedeni spole€nosti by rddo na tomto misté vyslovilo sviij obdiv a velké diky v§em zaméstnancéim
za jejich mimofadné usili a pracovni nasazeni vroce 2014. Rovnéz se sludi podékovat byvalému
akciondfi mBank S.A. a celé skupiné Commerzbank AG za pomoc, profesionalni pfistup a snahu
o rozvoj Transfinance a.s., a to i pfesto, ze obchodni synergie obou spolegnosti bylo mozné vyuZit pouze
v omezené mire.
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Radi bychom podékovali i obchodnim partnerdm spolegnosti. Jejich spoluprace a loajality si vedeni
spolecnosti velmi vazi.

Na zavér si ze své pozice nové jmenovaného piedsedy predstavenstva dovoluji vyslovit pfani osobnich
i profesnich Gspéchi ndm vsem. Pfed spole¢nosti Transfinance a.s. stoji vnovém roce 2015 fada
naro¢nych akold. Vérim vsak, Ze za vzijemné spoluprice zaméstnanch, vedeni spolednosti, akcionafe
i klientd a ostatnich partnerti se nam je podafi viechny (ispésn& zvladnout a nase spoleénost bude i nadale
sméfovat k GspéSnému ristu a prosperité.

V Praze 21. dubna 2015

ng. Karel Novacek
pfedseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spolecnosti TRANSFINANCE a.s.:

Ovérili jsme Géetni zavérku spoleCnosti TRANSFINANCE a.s. (dale jen ,spoleCnost”) k 31. prosinci 2014
uvedenou na strandch 5 - 20, ke které jsme 10. bfezna 2015 vydali vyrok nésledujictho znénf:

.OVEFili jsme pfiloZenou Gcetni zavérku spolecnosti TRANSFINANCE a.s. sestavenou k 31. prosinci 2014
za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach
vlastniho kapitélu, prehled o penéZnich tocich a prilohu, v€etné popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich
metod. Udaje o spole¢nosti TRANSFINANCE a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn je odpovédny za sestaveni iCetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni v souladu
s Geetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiadlni) nesprdvnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na&im ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této UCetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikanimi
dolozkami Komory auditor’ Ceské republiky. V souladu s t&mito pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&Fenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat ddkazni informace o &astkdach
a skute¢nostech uvedenych v ¢etni zaévérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na Gsudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gfetni zdvérka obsahuje vyznamné nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni GCetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfimé&fenosti uetnich odhadd provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou priméfenym zdkladem
pro vyjédfeni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru tGcetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finan¢ni situaci spolecnosti TRANSFINANCE a.s. k 31. prosinci 2014 a vysledky jejiho hospodaieni
a penézni toky za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014 v souladu s Gcetnimi predpisy platnymi
v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated In the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Ovérili jsme téZ soulad vyro&ni zprdvy s vy3e uvedenou Ucetni zdvérkou. Za spravnost vyroéni zprévy
je odpovédny statutdrni organ. Nas$im (kolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyrocni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a provedl
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zprévé, které popisuji
skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v GCetni zdvérce, jsou ve vech vyznamnych souvislostech
v souladu s p¥isluinou G&etni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyro¢ni zprévé na strandch 1 - 2
a 21 - 24 jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v G¢etni zadvérce k 31. prosinci 2014. Jiné neZ Gcetni
informace ziskané z Ucetni zavérky a z GCetnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme piesvédéeni,
Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjddieni vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou dcetni informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenou G&etni zavérkou.
Ernst & Young Audit, s.r.o.

evidenéni €. 401

evidencni €. 1810

21. dubna 2015
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. BB504, under Identification No. 26704153,



TRANSFINANCE a.s.

Sidlo: Kfizikova ulice 237/36a, Praha 8
Identifikagni ¢islo: 15272028

Pravni forma: akciova spolecnost
Ptedmét podnikani: factoring

Datum ucetni zavérky: 31. prosince 2014

Rozvaha
k 31. prosinci 2014

Pozn.
(tis. K¢&) ptilohy Brutto
AKTIVA
B. Dlouhodoby majetek 52 188
B. 1. Dlouhodoby nehmotny majetek 3 41 337
B.L 3 Software 41337
B. 1L Dlouhodoby hmotny majetek 4 10 851
B.IL Stavby 2172
Samostatneé movité v&ci a soubory movitych véci 8034
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 645
C. Ob&Zn4 aktiva 3199 851
C.IL Dlouhodobé pohledavky 5 1068
Cll 8 Odlozena dariova pohledavka 1 068
C. IIL. Kritkodobé pohledavky 5 3 196 885
C. 1L 1. Pohledavky z obchodnich vztahu 3191 602
6 Stat — dariové pohledavky 5230
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 49
8 Dohadné ucty aktivni (nevyfakturované vynosy) 4
9 Jiné pohledavky 0
C.IV. Kritkodoby finanéni majetek 1898
C.Iv. 1 Penize 119
2. Udty v bankach 1779
D. Casové rozligeni 2570
D. L 1. Naklady pristich obdobi 2570
AKTIVA CELKEM 3 254 609
(tis. K¢&)
PASIVA
A. Vlastni kapitsl
A. L I. Zikladni kapital
A. 11§ 1 Rezervni fond
A1V, | Nerozdéleny zisk minulych let
A. V. Vysledek hospodaieni b&zného utetniho obdobi (+/-)
B. Cizi zdroje
B. I Rezervy
4 Ostatni rezervy
B. II1. Kritkodobé zdvazky
B.IIL 1 ZavazKky z obchodnich vztahi
5 ZavazKy Kk zam&stnancum
6 Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojidténi
7. Stat — danové zavazky
10 Dohadné ucty pasivni
B.IV. 2: Bankovni tvéry kratkodobé
PASIVA CELKEM

Korekee

=33 045
-24 855
- 24 855
-8190
-2172
-6018

0
- 71167

0

0
- 71167
-71 167

e O 0O O O o O

-104 212

Pozn.
pfilohy

2014
Netto

19 143

16 482
16482
2661

0

2016
645

3 128 684
1068

1 068
3125718
3120435
5230

49

4

0

1898

119

1779
2570
2570

3 150 397

2014
Netto

253 350
222 600
19 952
161 778

- 150 980
2897 047
5487
5487
1269170
1260 821
858

576

1817
5098
1622 390
3150397

2013
Netto

23 650
21077
21 077
2573

0

1928

645
4341 414
21217
21217
4319 611
4319 167
6

224

0

214

586

96

490
2351
2351
4367 415

2013
Netto

293 730
112 000
19 426
151 777
10 527
4073 685
0

0

2037 699
2028 002
709

597
3280
5111
2035 986
4367 415



TRANSFINANCE a.s.
Utetni zavérka
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

Vykaz zisku a ztraty
za rok kondcici 31. prosince 2014

(tis. K&)
Ii 1 Vykony - trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb
B. Vykonova spotfeba
B. 1 Spotieba materialu a energie
2. Sluzby
+ Pridana hodnota
GA Osobni naklady
& 1 Mzdové naklady
2. Odmeény &lenum organi spolednosti a druzstva
3. Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi
4. Socialni ndklady
D. Dane¢ a poplatky
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
11t | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
G. Zmena stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti
V. Ostatni provozni vynosy
H. Ostatni provozni naklady
J Provozni vysledek hospodafeni
X. Vynosové uroky
N. Nakladove uroky
XL Ostatni finanéni vynosy
0] Ostatni finan¢ni naklady
& Finan&ni vysledek hospodafeni
Q. Dani z piijmu za b&2nou &innost
Q. I. -splatna
2. -odlozena

Fkk

ke k¥

Vysledek hospodareni za b&Znou &innost (+/-)
Vysledek hospodareni pfed zdan&nim

Prehled o zméndch viastniho kapitdilu

vr »

za rok kondéici 31. prosince 2014

(tis. K¢&)

Zistatek k 1. ledou 2013
Ptidél do rezervniho fondu
Zisk za ucetni obdobi
Zistatek k 31. prosinci 2013
Navy3eni zakladniho kapitalu
Ptidél do rezervniho fondu
Zisk za ugetni obdobi
Ziistatek k 31. prosinci 2014

Pozn. Zikladni
pfilohy kapitdl
112 000

6 0

6 0

112 000

110 600

6 0

0

222 600

Pozn.
pfilohy
12

13

v

3.4

12

16
17

Rezervni
fond

18 889
537

0

19 426

0

526

0

19952

2014

80 306
21 823
1226

20 597
58 483
21 088
12 678
2951
5063
396
3271
5419
168
-252252
201 369
649 961
- 167 467
62 101
24 009
69 071
69973
37 190
20703
554

20 149

- 150 980
- 130 277

Nerozdéleny
zisk

152 313
-536

10 527

162 304

0

-526

- 150980
10 798

2013
86 445
22 608

1166
21 442
63 837
20 855
12 589

2568

5275

423

883
5181
270
-32396
11

94 368
-24773
64 728
21 080
385903
384 723
44 828

9528

7123

2 405
10 527
20055

Celkem
283 202

1

10 527
293 730
110 600
0

- 150980
253 350
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Ucetni zavérka
Rok kongici 31. prosince 2014

Prehled o penéZnich tocich
za rok koncici 31. prosince 2014

(tis. K&)
PenéZni toky z provozni &innosti
Vysledek hospodaFeni za b&nou &innost bez zdan&nf (+/-)
Al l7pravy 0 nepenéini operace:
A.l.l  Odpisy stalych aktiv, odpisy pohledavek
A.1.2  Zmena stavu opravnych poloZek
A 13. Zména stavu rezerv
A.l5  (Zisk)/ ztrata z prodeje stalych aktiv
Al16  Urokové naklady a vynosy
A* Cisty pen&ini tok z provozni tinnosti pied zdanénim, zm&nami pracovniho
kapitdlu, placenymi tiroky a
mimofFddnymi poloZkami
A2 Zmeény stavu nepenéinich slofek pracovntho kapitdlu:
A22  Zména stavu obchodnich pohledavek
A23  Zméena stavu ostatnich pohledavek a ptechodnych uéti aktiv
A24  Zmena stavu obchodnich zavazki
A25  Zmena stavu ostatnich zavazki, kratkodobych avéri a ptechodnych uéta pasiv
A** Cisty pen&zni tok z provozni tinnosti pied zdan&nim, placenymi troky a
mimoFidnymi poloZkami
A3l Placené uroky
A4.1  Placene dang
A***  Cisty penéZni tok z provozni &nnosti
PenéZni toky z investini Einnosti
B.1.1 Vydaje spojene s pofizenim stalych aktiv
B.2.1 Ptijmy z prodeje stalych aktiv
B4.1 Ptijaté aroky
B***  Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni &innosti
PenéZzni toky z finan&ni Cinnosti
C.l Zména stavu dlouhodobych zavazkii a dlouhodobych, pip. kratkodobych avéru
C.2.1.  Dopady zmen zakladniho kapitalu na pen&zni prosttedky
C***  Cisty pen&Zni tok vztahujiei se k finanéni &innosti

Cisté zvySeni resp. sniZeni penéZnich prostiedka
Stav pen&Znich prostiedku a pen&znich ekvivalentd
na zatdtku iietniho obdobi

Stav pen&Znich prostfedki a pen&Znich ekvivalenta
na konci i¢etniho obdobi

Pozn.
prilohy

3.4,5

9, 12

3.4

21

21

2014

- 130277
159 987
450 423

-257 663

5487
- 168
-38092

29710

244 044
1011391
176

=767 181
-342

273 754

-24 077
-6 722
242 955

-912
168
62 097
61 353

- 494 737
110 600
-384 137

-79 829

- 104 947

- 184 776

2013

20 055
19 208
94 577
-31451
0

-270
-43 648

39 263

- 447 490
-708 019
5014
254 371
1144

- 408 227

-21333
- 7527
-437 087

-1152

270
64 728
63 846

445 893
0
445 893

72 652

- 177 599

- 104 947



TRANSFINANCE a.s.
Ptiloha d¢etni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2014

1. V3ieobecné informace

1.1. Zdkladni informace o Spoleénosti

TRANSFINANCE as. (dale ,Spole¢nost“) je pravnickd osoba, akciova spole¢nost, ktera byla zaloZena
zakladatelskou listinou dne 21. ledna 1991, byla zapsana do obchodniho rejsttiku dne 5. dubna 1991 a jeji sidlo
Je Kfizikova 237/36a, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Hlavnim predmétem podnikdni Spole¢nosti je factoring.
Identifika¢ni &islo Spole€nosti je 152 72 028.

Ke dni 31. prosince 2014 byla Spolegnost ping vlastnéna spolecnosti mBank S.A., Polsko.
Kone¢nou holdingovou spole¢nosti byla Commerzbank AG, Némecko.

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2014 bylo nasledujici:

Jméno Funkce Poznamka

JUDr. Ing. Jana Némeckova piedseda jmenovana 01. zaii 2012
Ing. Tomas$ Vogl ¢len jmenovan 01. zafi 2012
Rébert Molnar ¢len jmenovéan 01. zafi 2012

SloZeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2014 bylo nasledujici:

Jméno Funkce Pozniamka

Jorg Hessenmiiller piedseda jmenovan 17. zafi 2013
Dariusz Adam Ste¢ ¢len jmenovan 03. srpna 2011
Ryszard Rychter ¢len Jjmenovan 07. Fijna 2008
Henryk Okrzeja ¢len jmenovan 03. srpna 2011

Spole¢nost je rozdélena na Sest oddéleni, jejichz vedouci podléhaji ptimo predstavenstvu Spolegnosti. Jednotlivymi
oddélenimi jsou:

oddéleni vztaht se zakazniky,
oddéleni financi a administrativy,
oddéleni vztahd s odbérateli,
oddéleni Fizeni rizik,

oddéleni prodeje,

odd¢leni spravy dat.

2. Uéetni postupy
2.1. Zdkladni zdsady zpracovdni ucetni zdvérky

Ugetni zaverka je sestavena v souladu s u¢etnimi ptedpisy platnymi v Ceské republice a je sestavena v historickych
cendch.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach geskych (K&). Mérnou jednotkou Jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.
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Ptiloha ti¢etni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

2.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotny majetek, jehoZ doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok a potizovaci cena pFevy3uje 60 tis. K& za polozku, je
povazovan za dlouhodoby nehmotny majetek.

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceiluje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni a néklady s jeho
pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpisti na zakladé jeho predpokladané doby
Zivotnosti nasledujicim zplisobem:

Dlouhodoby nehmotny majetek Predpokladansa doba Zivotnosti
Software 3-8let

Pokud zistatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zp&tné ziskatelnou &astku, je jeho zistatkova
hodnota sniZena na tuto ¢astku prostrednictvim opravné polozky.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Hmotny majetek, jehoz doba pouZitelnosti je delsi nez 1 rok a potizovaci cena prevysuje 40 tis. K¢ za polozku,
je povaZzovén za dlouhodoby hmotny majetek.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je prvotn& vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni
a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpisii na zékladé jeho piedpokladané doby
Zivotnosti nasledujicim zpfisobem:

Dlouhodoby hmotny majetek Predpokliadana doba Zivotnosti
Stavby — technické zhodnoceni 5 let
Stroje, pfistroje a zatizeni 3-10let
Dopravni prostfedky 5 let
Inventér I rok

Pokud zistatkovd hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpé&tné ziskatelnou &astku, je jeho zistatkova
hodnota sniZena na tuto &astku prostfednictvim opravné polozky. Zp&tné ziskatelna &astka je stanovena na zakladé
ofekavanych budoucich pen&znich tokil generovanych danym aktivem.

Naklady na opravy a adrzbu dlouhodobého hmotného majetku se uétuji pfimo do néakladi. Technické zhodnoceni
dlouhodobého hmotného majetku je aktivovano a dale odepisovano spolu s piivodnim zhodnocenym majetkem.

2.4. Pohleddvky

Pohledavky jsou vykdzény v nomindlni hodnoté sniZené o opravnou polozku k pochybnym pohledavkam. Opravna
polozka k pochybnym pohledavkam je vytvofena na zdkladé vékové struktury pohleddvek a individuélniho
posouzeni bonity dluznik{, véetné predpokladanych penéznich tokii a na zakladé rizikovosti jednotlivych ptipadi.
Spole¢nost nevytvati opravné polozky k pohledavkam za spiiznénymi stranami.

Odkup pohledavky je zai¢tovan soucasné se zatétovanim zavazku z titulu thrady kupni ceny.
Spolecnosti poskytnuté predfinancovani, které predstavuje dil¢i thradu kupni ceny odkoupenych pohledavek,

je vykazovano jako sniZeni pfisluiného zavazku z kupni ceny. Regresni i bezregresni factoring je Spole¢nosti
G¢tovan shodné.
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Z divodu zpfesnéni vérného a poctivého obrazu a zkvalitnéni vypovidaci schopnosti ugetni zavérky Spole¢nost
uctuje o postoupeni pohledéavek rozvahovym zplisobem, nebot’ prodejni cenu postoupenych pohledavek nepovazuje
za vlastni trzbu.

2.5. Penize a penéini ekvivalenty

Penézni prostfedky jsou penize v hotovosti véetné cenin a pen&znich prostredki na G&tu véetn& preterpani bézného
nebo kontokorentniho uctu.

Pen&znimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni finangni majetek, ktery je snadno a pohotové smeénitelny
za pfedem zndmou &astku penéznich prostfedkil a u tohoto majetku se neptedpokladaji vyznamné zmény hodnoty
v Case.

Spolecnost sestavila ptehled o penéznich tocich s vyuZitim neptimé metody.

2.6. Prepocet cizich mén

Majetek a zdvazky potizené v cizi méné se ocefiuji v &eskych korunich fixnim kurzem stanovenym k 01. O1I.
A krozvahovému dni byly polozky pen&zité povahy ocenény kurzem platnym k 31. 12. vyhladenym Ceskou
narodni bankou.

Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty se uétuji do finanénich vynost nebo finanénich nakladt b&é#ného
roku.

Jelikoz znatnd &ast pohledavek je v cizich ménach, vznikaji kurzové zisky a ztraty i na opravnych polozkach
k pohledavkam.

2.7. Rezervy

Spolecnost tvofi rezervy, pokud ma soutasny zavazek, je pravd&podobné, Ze bude na vypotadani tohoto zdvazku
tfeba vynaloZit vlastni zdroje a existuje spolehlivy odhad vyse zavazku.

2.8. Vlastni kapitdl

Zakladni kapitl spolegnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku méstského soudu. Ptipadné zvy3eni
nebo snizeni zékladniho kapitalu na zékladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni Getni zavérky
zaregistrovano, se vykazuje jako zmé&ny zakladniho kapitélu. Vklady ptesahujici zékladni kapital se vykazuji jako
emisni azio.

2.9. Cizi zdroje

Spole€nost vytvafi zdkonné rezervy ve smyslu zakona o rezervich a rezervy na ztraty a rizika v pripadech, kdy Ize
s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit titul, vy$i a termin pInéni pti dodrzeni vécné a casové souvislosti.

Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotéach.
Dlouhodobé i kratkodobé uvéry se vykazuji ve jmenovité hodnoté. Za kratkodoby uvér se povazuje i Cast
dlouhodobych uvérd, ktera je splatna do jednoho roku od rozvahového dne.

2.10. PouZiti odhadii

Sestaveni uCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolenosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv
na vykazované hodnoty majetku a zévazki k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost a nakladi
za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé viech jemu dostupnych
relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od t&chto
odhadd odlisovat.
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2.11. Urokové ndklady a vynosy

Vynosové a nakladové troky ze viech tirocenych instrumentf jsou vykazovany na akrudlnim principu. Urokové
naklady spojené s tvéry jsou uétovany do ndkladd. Vynosové aroky Spolenosti jsou tvofeny zejména uroky
z poskytnutého piedfinancovani.

2.12. Dari z pFijmi

Naéklad na dari z pfijml se pocitd za pomoci platné dafiové sazby z ucetniho zisku zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo do¢asné daiiové neuznatelné néklady a nezdafiované vynosy (napt. tvorba a zugtovani ostatnich rezerv
a opravnych poloZek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi a dafiovymi odpisy atd.). Déle se zohledituji
polozky snizujici zaklad dan& (dary), od¢itatelné polozky (daiiova ztrata, ndklady na realizaci projektl vyzkumu
a vyvoje) a slevy na dani z pFijma.

2.13. OdloZend dari

OdlozZena daii se vykazuje u vsech prechodnych rozdilii mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze ajejich dafiovou hodnotou. OdloZena dafiova pohleddvka je zaiiétovana, pokud je pravdépodobné,
Ze ji bude mozné dafiové uplatnit v budoucnosti.

2.14. SpFiznéné strany

Sptiznénymi stranami Spoleénosti se rozumi:

¢ akcionafi, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv u Spoleénosti,
a spole¢nosti, kde tito akcionafi maji rozhodujici vliv;

* Clenové statutdrnich, dozor¢ich a Fidicich organdi Spole¢nosti nebo jeji matefské spole¢nosti a osoby blizké
témto osobam, veetné podniki, kde tito &lenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici vliv.

Vyznamné transakce a zlistatky se spfizn&nymi stranami jsou uvedeny v poznamkéch 15 a 18.

2.15. Ndsledné uddlosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G&etni zavérky, je zachycen v ugetnich

vykazech v pfipadé, Zze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute€nostech, které existovaly

k rozvahovému dni.

V pfipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uletni zavérky doslo k vyznamnym udélostem

predstavujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto udalosti popsany v priloze ucetni
zavérky, ale nejsou zanétovany v ucetnich vykazech.
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3. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K¢) 1. ledna 2014 Ptirustky Vyfazeni / pFevody 31. prosince 2014
Pofizovaci cena

Software 41 426 0 - 89 41337
Nedokongeny majetek 0 0 0 0
Celkem 41 426 0 -89 41 337
Oprivky

Software 20 349 4595 -89 24 855
Celkem 20 349 4 595 -89 24 855
Ziistatkovs hodnota 21077 16 482
(tis. K¢) 1. ledna 2013 Prirustky VyFazeni / prevody 31. prosince 2013
Porizovaci cena

Software 47 930 8710 -15214 41 426
Nedokon&eny majetek 8560 0 - 8560 0
Celkem 56 490 8710 -23774 41 426
Opravky

Software 30975 4 588 -15214 20 349
Celkem 30 975 4 588 -15214 20 349
Zustatkova hodnota 25515 21077

Spole¢nost v roce 2014 ani v roce 2013 neodepsala do naklada zadny drobny dlouhodoby nehmotny majetek.
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4. Dlouhodoby hmotny majetek

(tis. K¢&)

Pofizovaci cena

Budovy a stavby

Stroje, pfistroje a zafizeni
Dopravni prosttedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Umélecka dila

Nedokongeny majetek

Celkem

Opravky

Budovy a stavby

Stroje, pfistroje a zatizeni
Dopravni prosttedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Celkem

Ziistatkov4 hodnota

(tis. K&)

Pofizovaci cena

Budovy a stavby

Stroje, ptistroje a zafizeni
Dopravni prostfedky

Inventat

Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Umélecka dila

Nedokonéeny majetek

Celkem

Oprivky

Budovy a stavby

Stroje, pfistroje a zafizeni
Dopravni prosttedky

Inventar

Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Celkem

Zistatkova hodnota

1. ledna 2014

2172
1705
3116
3228
840
645

0

11 706

2172
1271
1622
3228

840
9133
2573

1. ledna 2013

2172
1705
3295
3228
840
645
167

12 052

2172
1033
2615
3228

840
9 888
2 164

Pririistky /
pfrendtovani

912

913

238
587

825

Prirustky /
prredétovani

Vytazeni/ pievody

Vytazeni/ pirevody

31. prosince 2014

2172

1 706

3100

3228

0

645

0

10 851

2172
1509
1281
3228

0
8190
2661

31. prosince 2013

2172
1 705
3116
3228
840
645

0

11 706

2172
1271
1622
3228

840
9133
2573

Spole¢nost v roce 2014 odepsala do nakladii drobny dlouhodoby hmotny majetek za 299 tis. K& (2013: 111 tis. K¢).

Spole€nost neevidovala k 31. prosinci 2014 a 2013 7adny majetek pofizeny formou finanéniho leasingu ani
nevlastnila majetek zatizeny zastavnim pravem.
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5. Pohledavky
(tis. K¢) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky z obchodnich vztahu - do splatnosti 0 4
Pohledavky z factoringoveé &innosti a
z postoupeni pohledavek - do splatnosti 2713 441 3169 302
- po splatnosti 478 161 1478 691
Pohledavky z obchodnich vztahii celkem 3 191 602 4 647 997
Jiné pohledavky - do splatnosti 0 214
Dohadné acty aktivni 4 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 49 224
Stat - danové pohledavky 5230 6
Ostatni pohleddvky celkem 5283 444
Opravna polozka k pochybnym pohledavkam -71 167 -328 830
Zustatkovd hodnota kritkodobych pohleddvek 3125718 4319 611
Odlozena danova pohledavka 1 068 21217
Zustatkové hodnota dlouhodobych pohledivek 1068 21217
Ziistatkova hodnota pohleddvek celkem 3 126 786 4 340 828

Na pohledavky, které jsou povazovany za pochybné, byly v roce 2014 a 2013 vytvofeny opravné polozky
na zéklad& odhadu rizikovosti jednotlivych pfipadi a otekdvanych pen&znich tokd.

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahii k 31. prosinci 2014 nejsou zajistény sménkami. K 31. prosinci 2013
byly zajisteny sménkami v celkové vysi 55 090 tis. K&, které byly vedeny v podrozvahové evidenci.

Spole€nost k 31. prosinci 2014 neeviduje zadné pohledavky se splatnosti del3i nez 5 let.

Spolecnost déle z diivodu nedobytnosti, zamitnuti konkurzu a vyrovnani, neuspokojeni pohledavek v konkurznim
fizeni ¢&i jejich prodeje atd. odepsala do ndklad@i v roce 2014 pohledavky ve vyt 646 355 tis. K& (2013:
89 396 tis. K¢), ztoho pohledavky souvisejici s prodejem ve vysi 397 497 tis. K& (2013: 0 tis. K¢&.). Odpis
Je vykazan v ostatnich provoznich nakladech ve vykazu zisku a ztraty (Poznamka 14).

Pohledavky za sptiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 18.

Zméena opravné polozky k pochybnym pohledavkam:

Opravné polozky Opravné polozky

k pohleddvkdm — k pohledivkim —
(tis. K¢) dafiov€ uznateiné ostatni Celkem
Potdtetni ziistatek k 1. lednu 2013 72 083 288 198 360 281
Tvorba opravné polozky 0 57 000 57 000
Zuctovani opravné polozky -28 633 - 60 763 - 89 396
Kurzovy rozdil 945 0 945
Konelny ziistatek k 31. prosinci 2013 44 395 284 435 328 830
Tvorba opravné polozky 4734 251 146 255 880
Zuctovani opravné polozky -31480 - 482 063 -513 543
Koneny zustatek k 31. prosinci 2014 17 649 53 518 71167
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6. Vlastni kapital

Schvélené a vydané akcie

31. prosince 2014 31. prosince 2013

Potet Uetni hodnota Potet Uetni hodnota

(ks) (tis. K¢) (ks) (tis. K¢)

Kmenové akcie v hodnot& 56 tis. K&, pIng splacené 3975 222 600 2000 112 000

V letech 2014 a 2013 nebyly vyplaceny zadné dividendy ani tantiémy.

Rozhodnuti o alokaci ztrity za rok 2014 nebylo k datu schvaleni G&etni zavérky ucinéno, proto jej Spole¢nost
neuvadi.

Jedinym akcionafem k 31. prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 je mBank S.A., registrovana v Polsku.

Rezervni fond je tvofen ze zisku Spolegnosti podle jejich stanov a nelze jej rozdélit mezi akciondfre, ale lze jej
pouzit vyhradné k iihradé ztrat.

Dne 26. listopadu 2014 jediny akcionaf Spole¢nosti rozhodl o zvy3eni zakladniho kapitalu Spolecnosti upisem
novych akcii o 110 600 tis. K& z ptivodni vyse 112 000 tis. K& na 222 600 tis. Ké&.

Dne 30. dubna 2014 valna hromada schvalila agetni zavérku Spolegnosti za rok 2013 a rozhodla o vyporadani zisku
zarok 2013 ve vysi 10 527 tis. K& (2012: zisk 10 722 tis. K&). P¥id&l do rezervniho fondu &inil 526 tis. K& a zbyla
¢ast zisku z roku 2013 ve vy3i 10 001 tis. K& byla presunuta do nerozdéleného zisku.

7. Rezervy
(tis. K&) Ziistatek k Tvorba rezerv Zuktovani rezerv Zistatek k
Rezervy 31. proesinci 2013 31. prosinci 2014
Ostatni rezervy 0 5487 0 5487
Celkem 0 5487 0 5487

Ostatni rezervy jsou vytvofeny za tcelem kryti ptipadnych ztrat ze soudnich sportl.

8. Zavazky

(tis. K¢&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
ZavazKy z obchodnich vztahd z provozni &innosti 1 920 675
ZavazKy z factoringové &innosti a z postoupeni pohledavek 258 901 2027 327
Ostatni zavazky 8 349 9 697
Kritkodobé a dlouhodobé zdvazky celkem 1269 170 2037 699

Kratkodobé zévazky z factoringu predstavuji zavazky z titulu kupni ceny odkoupenych pohledavek.

Vyse uvedené zavazky nebyly zajidtény z4dnym majetkem Spole¢nosti a nemaji splatnost del3i nez 5 let.

Ostatni kratkodobé zdvazky jsou tvofeny zejména dohadnymi pasivnimi uéty a dafiovym zavazkem vi&i stétu.
K 31. prosinci 2014 ¢ini dohadné ucty pasivni 5 098 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 5 111 tis. K¢) a zahrnuji

predevsim nevyplacené bonusy a nevyfakturované dodavky a sluzby.

Spole¢nost nemé zadné zavazky po splatnosti ze socialniho nebo zdravotniho pojisténi ani zadné ostatni zavazky
po splatnosti k finanénim ufadtim &i jinym statnim institucim.

Zavazky vi¢i sptiznénym strandm jsou uvedeny v poznamce 18.
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9. Bankovni uvéry
Veskeré bankovni avéry jsou splatné do jednoho roku od data ucetni zavérky. Uvéry nejsou zajistény. Cerpani
probiha zejména prostfednictvim transi do jednoho mésice. Spoletnost ma moznost Cerpat prostiedky
pro operativni provoz az do vyse avérového limitu prosttednictvim kontokorentu.

Naklady na troky vztahujici se k bankovnim avé&rim za rok 2014 ¢inily 24 009 tis. K& (2013: 21 080 tis. K¢).

Bankovni avéry lze roz¢lenit takto:

31.12.2014 31.12.2013
(tis. K¢) Vyse Vyse Vyse Vy3e &erpdni Vy$e terpdni
Terminy / livérového Serpdni terpani vietné vietné
podminky limitu transi kontokorentu kontokorentu kontokorentu
Uvérova sml
UniCredit Bank Czech s
R . na | rok, splatnost
Republic and Slovakia, 50 000 0 43 183 43 183 10 923
31.01.2015
a.s.
Uveérova smlouva
Ceska exportni ukoncena
0 0 0 0 500 00
banka, a.s. 30.09.2014 g
Uveérova smiouva
Komer&ni banka, as. na dobu neur¢itou 228 340 173 080 43 447 216 527 161117
COMMERZBANK ; )
: Uvérova smlouva
Aktiengesellschaft, 1 80 000 0 77 730 77 730 52 828
na dobu neuréitou
poboc¢ka Praha
Uvérova smlouva
na | rok, splatnost
Expobank CZ as. 100 000 0 17 735 17 735 198
AP s 31012015 S
Uvérova smlouva
Splatnost
mBank S.A. L 1663500 1062650 0 I 062 650 I 151 850
26.02.2015
y Uvérova smlouva na
Ceskoslovenska o
1 rok, splatnost 210 000 199 986 4579 204 565 159 070
obchodni banka a s.
15.09.2015
Celkem 2 331 840 1435716 186 674 1622 390 2 035 986

K 31. prosinci 2014 vykazuje Spole€nost v podrozvahové evidenci vystavenou bankovni zéruku
od COMMERZBANK AG ve prospéch Corso Karlin a.s ve vysi 32 tis. EUR (k 31. prosinci 2013: 32 tis. EUR).
Tato zaruka slouZi k zajisténi zavazku z najemni smlouvy.

10. Dan z prijma

Darlovy nédklad lze analyzovat nasledovné:

(tis. K¢) 2014 2013
Splatna dan 1 401 6 647
Uprava dariového nakladu ptedchoziho obdobi podie skutetn& podaného dantového piznani - 847 476
Odlozeny danovy naklad 20 149 2405
Daiiovy ndklad celkem 20 703 9528
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Splatné dai byla vypocitana nasledovné:

(tis. K&)
Zisk pted zdanénim
Rozdily mezi uetnimi a dafiovymi odpisy
Nezdafiované vynosy:
Ziattovani opravnych polozek
Neodetitatelné naklady:
Tvorba opravnych poloZek a odpis pohledavek
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a skody)
Zdanitelny pFijem
Sazba dang z ptijmu
Daii z piijmii pravnickych osob

OdloZenou daiiovou pohledavku (+) / zavazek (-) Ize analyzovat nasledovné:

(tis. K¢)

OdloZeny daiiovy zédvazek z titulu:

Rozdil mezi icetni a danovou ziistatkovou cenou dlouhodobého majetku
OdloZeny daiiovy zdvazek celkem

OdloZen4 daiiovd pohleddvka z titulu:

Rozdil mezi ucetni a danovou hodnotou opravnych polozek k pohledavkam
OdloZen4 dafiovd pohleddvka celkem

Cista odloZend dafiovd pohleddvka

11. Podrozvahovad aktiva

Spole¢nost vykazuje v podrozvahové evidenci také sménky, které sloui jako forma

pohledavek. Blizsi informace jsou uvedeny v poznamce 5.

12. Clenéni vynosa podle odvétvi
Vynosy z factoringové &innosti byly tvofeny nésledujicim zpasobem:

(tis. K¢&)

Zahrani¢ni vynosy

- dovozni factoring

Domaci vynosy

- vyvozni factoring

- tuzemsky factoring

Prodej vlastnich vyrobkii a stuZeb celkem
Vynosy z postoupenych pohledavek

Jiné vynosy

VYynosy z provozni &innosti celkem
Urokové vynosy z factoringové &innosti
Vynosy z provozni &innosti a vynosové lroky celkem

2014
- 130277
1394

- 280430

419 097
-2408
7376
19 %
1401

31. prosince 2014

-2 668
-2 668

3736
3736
1068

2014

6838

36 946
36 522
80 306
201 351
18

281 675
62 101
343 776

zajisténi n

2013
20 055
- 105

-3 763

18 594
204
34 985
19 %
6 647

31. prosince 2013

-2932
-2932

24 149
24 149
21217

ezaplacenych

2013
6 659

38810
40976
86 445
0

11

86 456
64 728
151 184

Vroce 2014 byly prodany pohledavky v celkové ucetni hodnoté 397 496 706 CZK spole¢nosti mBank S.A.,
organizatni slozka. Za tyto pohledavky Spolecnost obdrzela 201 350 968 CZK. Pohledavky za klienty byly
prodany v ziistatkové hodnot& ve vysi 98 004 490 CZK a pohledavky za odbérateli v ziistatkové hodnoté ve vysi

103 346 478 CZK. Opravna polozka ve vy3i 196 145 738 CZK byla rozpusiténa.
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Ptiloha ucetni zaverky
Rok kontici 31 prosince 2014

13. Vykonova spotieba

(tis. K¢) 2014
Spotfeba materidlu a energii 1226
Sluzby 20 597
Vykonovs spotfeba celkem 21823

2013
1 166
21442
22 608

Sluzby tvofi zejména néklady na prondjem obchodnich prostor, konzultagni Cinnosti, pravni, auditorské sluzby

a naklady na spravu a udrzbu informa¢nich technologii Spole¢nosti.

14. Ostatni provozni naklady

(tis. K¥) 2014
Odpis pohledavky 646 355
Ostatni naklady 3 606
Celkové ostatni provozni niklady 649 961

2013
89 396
4972
94 368

Ostatni naklady tvofi zejména naklady zajisténi pohledavek, provozni pojisténi a ¢lenstvi v profesnich asociacich.

Provozni néklady za spfiznénymi stranami jsou uvedené v poznamce 18.

15. Zaméstnanci

2014
Potet Elen statutamich organa 3
Pocet ¢lend dozorgi rady 4
Potet &lenu fidicich organi 4
Prumérny pfepoéteny podet ostatnich zaméstnanci 24
Podet celkem 35
Clenové Clenové  Ostatnf zamé&stnanci
(tis. K¢&) statutdrnich fidicich
orgéinu orgéni
2014
Mzdové naklady a odmeény 2794 3061 9774
Naklady na socialni zabezpeteni 810 1015 3238
Ostatni socidlni naklady 74 322
Osobni néklady celkem 3 604 4150 13334
2013
Mzdové naklady a odmeny 2568 2773 9816
Néklady na socialni zabezpegeni 852 942 3481
Ostatni socialni naklady 126 297
Osobni ndklady celkem 3420 3 841 13 594

2013

23
34

Celkem

15629
5063
396
21 088

15157
5275
423
20 855

Naklady a odmény ¢€lentim predstavenstva jsou popsany v poznamce 18. Clenové fidicich organii Spole€nosti
zahrnuji vedouci zaméstnance, kteki jsou pfimo podfizeni predstavenstvu Spoleénosti. Clentim dozorgi rady byla

v roce 2014 vyplacena odména 207 tis. K& (2013: 133 tis. K&).

Zaméstnanciim byla v roce 2014 poskytnuta auta ke sluzebnim aéeltim v pofizovaci cené 3 100 tis. K& (2013:

3 116 tis. K&).

Ostatni transakce s vedenim Spole&nosti jsou popsany v poznamce 18.
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Ptiloha ucetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2014

16. Ostatni finanéni vynosy

(tis. K&)
Kurzove zisky
Celkem

17. Ostatni finanéni naklady

(tis. K¢)

Kurzové ztraty
Bankovni poplatky
Celkem

18. Transakce se spFiznénymi stranami

Piehled transakci se spfiznénymi osobami v letech 2014 a 2013:

(tis. K¢&)

Nikladové iiroky

mBank S A,

Commerzbank AG

Vynosy

mFaktoring S.A. (dfive BRE Faktoring S.A.)
mBank S.A ., organiza¢ni slozka
Naklady

Clenové predstavenstva

Uvéry

mBank S A.

Commerzbank AG

2014
69 071
69 071

2014
65 726
4247
69973

2014

13 621
586

0
201 351

3810

1062 650

77730

2013
385 903
385 903

2013
380268
4 455
384 723

2013

1632
9726

3 840

1151 850
52828

Spole¢nost mé uzavienou dlouhodobou smlouvu o spolupraci s factoringovou spole¢nosti mFaktoring S.A. Jedna
seo standardni smlouvu podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. mezindrodniho sdruZeni
factoringovych spolecnosti, upravujici vzdjemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi témito

spole¢nostmi.

V letech 2014 a 2013 neobdrzeli ¢lenové statutarnich organi zadné dalgi phjcky, zdruky, zalohy, jiné vyhody

a plnéni neZ jsou uvedena vy3e a v poznamce 15.

Pijeky poskytnuté a ptijaté jsou uro€eny trznimi tirokovymi sazbami.

19. Odména auditorské spoleénosti

Celkova odména auditorské spole¢nosti Ernst & Young Audit, s.r.o.:

(tis. K&)
Odména za povinny audit udetni zavérky a audit konsolidagnich balik
Odména auditorské spolenosti celkem

20. Potencidglni zdvazky

Vedeni Spole¢nosti si neni védomo Zadnych potencialnich zavazka Spole¢nosti k 31. prosinci 2014.

2014
1380
1380



TRANSFINANCE a.s.
Priloha cetni zdvérky
Rok kongici 31. prosince 2014

21. Prehled o penéinich tocich

Spole¢nost md kontokorentni iéty u tuzemskych bankovnich tstavi. Spolecnost cerpd tvéry pro financovini
pozadavkli svych klienti jednak prostfednictvim tran$i a ddle operativné aZ do celkové vySe tvérového rimce
prostiednictvim kontokorentnich G¢td, jeZ jsou v rozvaze vykazany jako souéast bankovnich dvéru.

Penize a penéZn{ ekvivalenty uveden€ v pfehledu o penéznich tocich zahrnuji:

(tis. K& _ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pokladni hotovost a penize na cest& 42 41
Ceniny 77 55
Utty v bankdch 1779 490
Debetni saldo béZného ti¢tu zahmuté v béZnych bankovnich ivérech (pozndmka 9) - 186 674 - 105533
Penize a pen&Znf ekvivalenty celkem ¥ - 184776 =104 947

22. Nasledné udalosti

Ke dni 20. ledna 2015 se novym 100 % akciondfem spolecnosti TRANSFINANCE as. stala UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle,
IC: 64948242.

V souvislosti se zménou akciondre doSlo ke dni 21. ledna 2015 k odvolédni vSech ¢lent dozoréi rady spoleénosti
TRANSFINANCE a.s. Novym ptedsedou dozoréi rady byl zvolen pan David Grund, mistopfedsedou dozoré¢i rady
pan Gregor Peter Hofstaetter-Pobst a ¢leny dozoréi rady pan Josef Vondrka a pan Jiti Flégl.

21. ledna 2015 doslo také k odvolani JUDr. Ing. Jany Némeckové z funkce pfedsedy predstavenstva a pana Réberta
Molnédra zfunkce c¢lena predstavenstva Spolecnosti. Novym ptedsedou pfedstavenstva byl zvolen pan
Ing. Karel Novacek.

10. bfezna 2015

(st %ny

Ing. Karel Noviacek Ing. Olga Pavli¢kova
predseda predstavenstva finanénf feditel

P

Ing. Tomds Vogl
¢len predstavenstva
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OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJiCi OSOBOU
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V souladu s § 82 a nasl. zakona & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, pfedstavenstvo spole&nosti
TRANSFINANCE a.s. se sidlem Ktizikova 237/36a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC 15272028, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, odd. B, vlozka 649, za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 (dale jen
,,0bdobi*) zpracovalo zpravu o vztazich.

Vpriib¢hu vy3e uvedeného obdobi byla TRANSFINANCE as. ovladana spole¢nosti mBank S.A.,
ul. Senatorska 18, Varsava, Polsko.

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI TRANSFINANCE A.S. A OVLADAJIiCi OSOBOU
A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICi OSOBOU

Ovladana osoba: TRANSFINANCE a.s.
186 00 Praha 8 - Karlin, Ktizikova ulice 237/36a
ICO: 15272028

Ovladajici osoba: mBank S.A.
Polsko, PL 00-950, Var$ava, ul. Senatorska 18

mBank SA

ul. Senatorska 18

Varsava, Polsko

N %
100 % 100 %
TRANSFINANCE a.s. mFaktoring S.A.
Ktizikova ulice 237/36a Ul. Krolewska 14
186 00 Praha 8 - Karlin Varsava, Polsko

Matefskou spole¢nosti je mBank S.A., Variava, Polsko. Spoletnost je soudasti jejiho konsolidaéniho celku.
Matefskou spole¢nosti mBank S.A. je Commerzbank AG, Némecko, ktera je kone¢nou ovladajici osobou
spole¢nosti TRANSFINANCE a.s.

Dal§imi propojenymi osobami jsou ostatni spolednosti ze skupiny mBank S.A. S té€mito dalsimi propojenymi
osobami spole¢nost TRANSFINANCE a.s. neuskuteénila zadné plnéni ani protipInéni.



2. ULOHA SPOLECNOSTI TRANSFINANCE A.S. VE SKUPINE

Uloha spole¢nosti Transfinance a.s., Praha ve financni skuping polské banky mBank SA, Varava spogivala
v poskytovani sluzeb trade finance na eském a slovenském trhu, jednalo se zejména o factoring, forfaiting, inkaso
a zajistovani obchodnich pohledavek a invoice discounting. Polska mBank SA se orientuje zejména na korporatni
klientelu na polském trhu a ke své expanzi do sttedni Evropy v tomto segmentu vyuzivala Transfinance a.s. Dalsi
alohou spole¢nosti Transfinance v tomto sméru bylo zajistovani obsluhy korporatni klientely mBank na ¢eském
a slovenském trhu a vyuZivani z toho plynoucich synergickych efekti.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Zpiisob ovladéni spolecnosti Transfinance a.s. ze strany skupiny mBank S.A. byl provadén ve dvou smérech.
Jednak se tak Cinilo prostfednictvim organu dozorti rady spolegnosti Transfinance, jejimz &lenem byl jednak
zastupce sesterské spole¢nosti mFaktoring S.A., VarSava, ktery zajisfoval ovladani prostfednictvim doporuceni
techniky provadéni zejména factoringovych transakci. Dale byli Zleny dozor&i rady zastupci pfimo mBank SA, kteFi
ovladani provadéli zejména doporucenimi pro predstavenstvo spolecnosti v oblasti Fizeni rizika hlavné
factoringovych transakci. Druhym smérem ovladéni byla obchodni platforma, kdy mBank S.A. zaji§fovala
propojeni, vyuZiti a fizeni obchodnich kontaktéi mBank ve prospé&ch Transfinance na ¢eském a slovenském trhu.

4. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI SPOLECNOSTi TRANSFINANCE A.S.
A OSOBOU OVLADAJICi NEBO MEZI OSOBAMI OVLADANYMI

Spole¢nost uzaviela nasledujici druhy smluv s propojenymi osobami:

Propojena osoba Druh smlouvy a vieobecné podminky

mFaktoring S.A. Interfactor Agreement 01. 04. 1997

Commerzbank AG Uvérova smlouva 04. 11. 2009

mBank S.A. Credit Agreement 12. 11. 2013

mBank S.A., organiza¢ni slozka Agreement on the Assignment of receivables against clients 22. 12. 2014
mBank S.A., organizaé¢ni slozka Agreement on the Assignment of receivables against debtors 22. 12. 2014

Spole¢nost méd uzavienou dlouhodobou smlouvu o spolupraci s factoringovou spole¢nosti mFaktoring S.A. Jedna se
o standardni smlouvu podle pravidel FCI (Factors Chain International), tj. mezinarodniho sdruzeni factoringovych
spole¢nosti, upravujici vzajemné vztahy vyplyvajici z provadéni factoringu mezi témito spole¢nostmi.

S bankovnimi subjekty ve skupiné ma spole¢nost TRANSFINANCE a.s. uzavieny fadné tvérové smlouvy,
poskytujici prosttedky pro financovani obchodné&-provozni &innosti spole¢nosti. Obdobné smlouvy
za srovnatelnych obchodnich podminek ma spole¢nost uzavieny i s dalsimi bankovnimi subjekty.

Spole¢nost uzaviela s mBank S.A., organizaéni slozka smlouvy o prodeji pohledavek za klienty a o prodeji
pohledavek za odbérateli.

S. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA, A POSOUZENI
JEJIHO VYROVNANI PODLE § 71 A § 72 ZOK

Predstavenstvo spoleCnosti prohlasuje, Ze 2z uzavienych smluv a opatfeni nevznikla spoleénosti
TRANSFINANCE a.s. zadna ujma.

(S
(98]



6. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI OSOBAMI
PODLE § 82 ODST. 1 ZOK

Mezi vyhody plynouci ze vztahu mezi osobami viz vy3e lze poéitat zajidténi a poskytnuti know — how v oblasti
produktl trade finance ze strany banky, dale se jednd o poskytovani kvalitniho zdroje refinancovani
pro factoringové a forfaitingové transakce a také moznost vyuziti synergickych efektd s bankou v obchodni oblasti.
Jako nevyhodu vtomto sméru lze naopak oznadit nedoporudeni realizace ur¢itych typt factoringovych
a forfaitingovych transakci, které byly ze strany banky oznageny jako rizikové a to znamenalo pro Transfinance a.s.
snizeni vynosa.

V roce 2014 nebyly uinény zidné pravni tkony, které by byly v zajmu propojenych osob, ani nebyla ptijata
ani u€in&na zadna opatfeni na podnét &i v zajmu propojenych osob.

Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze veskeré transakce s propojenymi osobami byly uskute¢nény za bé&znych
obchodnich podminek.

V Praze 21. dubna 2015

Ing. Karel Novacek Ing. Tomas Vogl
predseda predstavenstva €len pfedstavenstva
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